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Кopисryвaчaм фiнaнсoвoi звiтнoстi _
ЗAкPиToгo нЕДиBЕPсиФIкoBAIIoГo BЕHЧУPнoГo ПAЙoBoгo
IHBЕсTицIfIHoГo ФoHДУ кAPCCФЕPA>,
aктиBи якoгo пepебyвaroTЬ B yпpaвлiннi
TOBAPисTBA З oБMЕrtЕнolo BIДПOBIДAЛЬшCTIO (кOMIIAHIЯ з
УПPABЛIнЕя AкTиBAMи (ЕЛ.ДI. AсCЕT MЕI{ЕД)кNIЕHT)
IIAЦIOIIAЛЬHIЙ кoMIсIi з цIHHиX IIAПЕPIB TA ФotlДoBoгo PинкУ

Pоздiл <<Звiт пloДo ayдиry фiнaнсовoi звiтнoстЬ>

[yмкa
Mи IIpoBели aУДLl^Г pi.lнoi фiнaнсoвoi звiтнoстi ЗAItPиToГo

HЕДиBЕPсиФкoBAIIoгo BЕHЧУPHoгo ПAЙoBoгo IHBЕсTицIЙHOгO
ФoнДУ (APссФЕPA> (нaдaлi _ Фoнд)' aктиBи якoгo пеpебyвaroTь B yпpaвлiннi
TOBAPисTBA з oБMЕ}ItЕнoIo BIДIIOBIДAЛЬIIICTIO (кONIПAIIIя З
УПPABЛIннЯ AкTиBAMи (ЕЛ.ДI. AссЕT MЕIIЕД)кMЕIIT> (нaдaлi _ Toвapиствo),

щo склaДaeтьcя зi звiтy пpo фiнaнсoвий стaн нa 31 гpyДня 2025 poкy, звiтy пpo сyкyпний

дoxiд, звiтy пpo змiни y BлaснoМy кaпiтaлi, звiтy tlpo pyx ГpoшIoBих коrптiв зa piк, щo
зaкiнчивоя зaзнaчrнolo ДaToro, тa пpимiтoк Дo фiнaнсoвoi звiтнoстi, вклtovaloчи cтlаcлиiт

BикjIaд Знaчyщиx oблiкoвиx пoлiтик.
Ha нaIпy ДУМкУ, фiнaнсoвa звiтнiсть, щo ДoДaсTься, вiДoбpaжaе дoстoвipнo, в yсiх

оyTTrBиx aсПекTax фiнaнсoвий cтaн Фoндy нa 31 гpyДня 2025 poку, йoгo фiнaнсoвi
pезyлЬтaти i гporпoвi пoToки зa piк, щo зaкiнчиBcя зЕt:lнaченolo ДaTolo, вiДпoвiДно дo
Miжнapoлниx сTaнДapтiв фiнaнсoвoi звiтнocтi (МCФЗ) тa вимoг зaкoнoДaBствa УкpaТни' щo
pеryлюr пиTaння бyxгaлтеpсЬкoгo oблiкy тa фiнaнсoвoi звiтнoстi.

Oснoвa ДЛя ДyМки
Ми пpoвеrи aУДplT вiДпoвiДнo Miжнapoдниx отaндapтiв aуДplтУ (МCA), Зaкoнy

Укpaiни кПpo aУДpIT фiнaнсoвoТ звiтнoстi Ta ayДитopcькy Дiяльнiсть> тa y вiдпoвiДнoстi дo
piшeнь Haцioнaльнoi кoмiciТ з цiнниx пaпеpiв тa фoндoвoгo pинкy' B ToМy чиcлi кBимoг Дo
iнфopмaцiТ, щo стoсyсTься aуДLlTУ aбo oглядy фiнaнсoвoi звiтнoстi y.racникiв pинкiв кaпiтaлy
тa opгaнiзoBaниx ToBapIIих pинкiв, нaГЛяД зa ЯKl4lvlvl зДiйснюr Haцioнaльнa кoмiciя з цiнниx
пaпepiв тa фoндoвoГo pинкy)' щo зaTBrpДх(eнi Piшенням Haцioнaльнoi кoмiсiТ з цiнних
пaпеpiв тa фoндoвoГo pинкy Ns 555 вiд22.07.2021 poкy, iнrпиx зaкoнoДaBчих aктiв УкpaiЪи
Ta нopМaTиBI{их Дoкyментiв Haцioнaльнoi кoмicii з цiнних пaпepiв тa фoндoвoгo pинкy.

Harшy вiдпoвiДa;lьнicть згiДнo з циМи cTaIIдapTaМи виклaДrнo B poздiлi
<Biдпoвiдaльнicть ayДитopa Зa aуД'lT фiнaнсoвoi звiтнoстi) нaшIoГo звiry.

Mи e нrзaЛе)ltниМи Пo вiДнolпеннro дo ЗAКPиToгo нЕДиBЕPсиФкoBAIIoгo
BЕIIЧУPнoгo IIAйoBoгo IнBЕсTиЦIЙнoгo ФoнДУ (APссФЕPA>>, aктиви
якoгo пеpебyвaють B yпpaвлiннi TOBAPиCTBA З oБMЕItЕHoIo
BIДIIOBIДAЛЬI{IсTIO (кOMПAHIя з УПPABЛIння AкTиBAMи dЛ.ДI. ACсЕT
MЕHЕД}кMЕHT) згiДнo з КoДекcoм rTики пpoфесiйних бyxгarrтеpiв Paди з МiжнapoДних
стaндapтiв eTики для бyхгалтеpiв (Кoдекс PМCЕБ) Ta rTиЧI{иМи BиMoгЕlми' ЗaсToсoBtIиМи B

Укpaiнi дo нaшoгo aуДИTУ фiнaнсoвoi звiтнoстi, a Taкo}к Bикoнt}Ли iнtшi oбoв'язки з еTики

вiДпoвiДнo Дo циx BиМoг тa КoДексy PMсЕБ.
Mи ввaжaeМo' щo oтpимaнi :нaМI4 aУДl4тopськi Дoкaзи е Дoстaтнiми i пpийнятниМи ДЛя

BикopиcTaння ix як oсIIoBи Для нarпoi ДyМки.

Клrочoвi Питaння ayДиTry
Клroчoвi питaння aуДklTУ _ це пиTaIIня, якi, нa нaIПе пpoфесiйне сyДжrння, 6улvт

нaйбiльrп знaчyщиMи пiд чaс нaшoгo aуД|4^Гу фiнaнcoвoi звiтнoстi зa ПoToчний пеpioд. Цi
тIИTaII:нЯ poзгЛяДaлиcЬ y кoнтекcтi нarпoгo ayДиTy фiнaнсoвоi звiтнocтi в цiлoмy тa
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BpaxoByB.rЛk'cЬ ПpИ фopмyвaннi дyмки щoдo неi, пpи цЬoМy Ми нr BисJIoBлIoсмo oкprмoi
ДyМки щoдo циx пиTaнЬ.

Зa BиHяTкoМ пиTaння' зЕхlнaченoгo в pоздiлi кПoяснroвa;lьний пaргpaф>, МИ

BI4ЗlаaЧklЛkц щo неМaс iнпrиx клЮЧoвих пиTaIIЬ aУДИTУ, iнфopмauiю пpo якi cлiд ьiдoбpaзитu
в нaIпoмy звiтi.

Пoяснroвaльний пapaгpaф
Piчнa фiнaнсoвa звiтнicть зa2025 piк ЗAКPИToгo нЕДиBЕPсиФкoBAIIoгo

BЕtIчУPнoгo ПAЙoBoГo IIIBЕсTицIЙHOгO ФoнДУ кAPCCФЕPA>>, aктиви
якoгo пеpебyвaють B yпpaвлiннi TOBAPиCTBA 3 oБMЕжЕнoЮ
BIДПOBIДAЛЬHICTIO кКOMПAHIЯ З УIIPABЛIHIIя AкTиBAMи (ЕЛ.ДI.
AссЕT MЕIIЕ,ДжMЕHT), зaTвrpДжeнa кеpiвникoм ТoвapистBa L5 сiчня 2026 poкy. B
Пpимiткaх дo piuнoТ фiнaнcовoi звiтнoстi зaзнaченo пpo BIIЛиB вiйськовoi aгpecii pociйськoТ

федеpaцii Ta BBедrння в Укpaiнi вoеннoгo сTaнy нa пoДaЛЬшy лiяльнicть Фoндy.
Ми зBеpTarМo yBaгy нa T€, щo фiнaнсoвa звiтнiсть зAкPиToгo

IIЕДиBЕPсиФкoBAнoгo BEIIЧУPнOгO ПAЙoBoгo IIIBЕсTиЦIЙHOгO
ФoнДУ (APссФЕPA>>, aктиBи якoгo пеpебyвaroTь B yпpaвлiннi TOBAPисTBA З
oБMЕжЕHoIo BIДПOBIДAЛЬHIсTIO (кOIVIПAHIя З УПPABЛIння
AкTиBAMи (Е'Л.ДI. ACсЕT MЕIIЕ'ДжNIЕIIT) зa 2025 piк пiдгoтoBЛrнa вихoДячи з

пpипyщення пpo To' щo ФoнД бyле пpoлoB}кyвaTи нopМaЛьнy гoспoдapськy дiяльнiсть y
нaйближчoмy мaйбyтнЬoМy. Bнaслiдoк llrBизнaчeнocтi i тpивaлocтi пoдiй, пoB'язaних з

вiйськoвим Bтopгненням PФ дo Укpaiни, ToвapистBo нe Mar IIpaкTичнoi мoжливoстi Toчнo
тa нaДiйнo oцiнити кiлькicний BпЛиB зaзнaчениx пoдiй нa фiнaнсoвий стaн i фiнaнсoвi
pезyлЬTaTи Дiяльнoстi. Зa oцiнкolо кеpiвництBa Toвapиствa нaвiть y BипaДкy пaДiння
вapтoстi aктивiв, ФoнД зMoже пpoДoBх(yBaTи cBoIо Дiяльнiсть нa безпеpеpвнiй ocнoвi
щoнaйменше пpoтЯгoМ ДвaнaДцяти мiсяцiв.

Пеpедбa.rиTи МaсIIITaби впливy pизикiв нa мaйбyтнс Дiяльнoстi Фoндy rla Дaниir
МoМеIlT з ДoоTaTIIЬoЮ дoстoвipнiстro неМoжлиBo. Фiнaнсoвa звiтнiсть не мiстить
коpиryBaнь, якi Мoгли би бутlа prзyлЬTaтoМ тaкиx pизикiв. Boни бyлyть вiдoбpaженi y

фiнaнсoвiй звiтнoстi, як тiльки бyлyть iдентифiкoвaнi i зMo)кyTЬ бyти oцiненi.
TOBAPисTBO З oБMЕЖЕ,нolo BIДIIOBIДAЛЬIIIсTIO (кOMПAIIIя з

УПPABЛIннЯ AкTиBAMи (ЕЛ.ДI. AссET MЕIIЕДжMЕIIT> не iдeнтифiкyвaлo y

фiнaнсoвiй звiтнocтi Фoндy зa 2025 piк сyттевoi невизнaчeнoотi, якa BиIlиклa y зв'язкy з

вiйcьковим BTopгнeнням poсiйськoi федеpaцii нa тepитopiro УкpaiЪи тa якa. мoглa б
пoсTaBиTи пiД знaчний сyмнiв зДaтнiсть Фoндy безпеpеpвнo пpoДoBжyBaTи дiяльнiсть,
тoМy BикopиоToвyBaB пpипyщrння пpo безпеpepвнicть фyнкцioнyвaння Фoндy, як oснoBи

дпя oблiкy пiД чaс пiДгoтoвки фiнaнcoвиx звiтiв, пpo щo BикЛaДeнo в Пpимiткax Дo piннoi

фiнaнсoвoТ звiтнoстi зa2025 piк.
Toвapиствo yхBirЛилo piurення нaДaлi опocтеpiгaтИ Зa cуITуaЦirro, якa BиникЛa B

нaслiдoк Borнниx дiiа, a Taкo}к BBeДrних oбмежень, Ta ГoToBе BI{ести кopигyBaIIня Дo

фiнaнсoвoi звiтнoстi, зa неoбxiднoстi, щoйнo зМo}ке oцiнити BПЛиB.

HaIпy Д}мкy не бyлo мoдифiкoвaнo щoДo цьoгo пиTaIIнЯ.

.[opeннiсть Bикopистaння yпpaвлiнськиМ ПrрсoнaЛoм Пpипyщення Пpo
безпеpеpвнiсть Дiяльнoстi як oснoBи Для бyхгaлтеpськoгo oблiкy Пpи склaДaннi
фiнaнсoвoi звiтностi

Згiдно з пpипyщoнняМ Пpo безпеpеpвнiсть дiяльнoстi як ocI{оBи для бyxгaлTеpсЬкoгo
обпiкy фiнaнcoвa звiтнiсть cклaДaсTЬся нa oс[IoBi пpипyшeння' щo сyб'скт гoспoДapюBaIIHя--
е Дitoчим нa безпеpepвнiй oснoвi Ta пpoДoB}кyBaтиМe сBoIo Дiяльнiсть в мaйбyтнЬoМy.
Фiнaнcoвa звiтнiсть зaГaJIЬI{oгo пpизнaчrння скJIaдaeTЬcя з BикopисTaIIнЯМ пpипyщення Пpo

безпrpеpвнicть Дiяльнoстi як ocЕ{oBи для бyxгaлTrpсЬкoгo oблiкy, кpiм випaдкiв, якщo
yпpaвлiнський пеpсoнaл aбo ПJIaIryr лiквiдyвaти сyб'ект гoспoДapЮBallня чи пpипиI{иTи

Дiяльнiсть, aбo нr мaс iнrпиx pеaЛЬниx aлЬTеpнaTиB цЬoМy.
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У вiдпoвiднocтi дo МCБo 1 кПoДaння фiнaнcoвoi звiтнocтi> склaДaюни фiнaноoвy
звiтнiоть, yпpaвлiноький пepсoнztЛ ПoBиl{ен oЦiнroвaти зДaтнiоть сyб'ектa гoопoДaploBal{ня
пpoДoB)кyBaTи сBoIo Дiяльнiсть нa бeзпepepвнiй ocнoвi. Cyб'ект гoспoдapЮBallня склaдar

фiнaнcoвy звiтнicть нa oснoвi безпеpepвнoстi, якщo тiльки yпpaвлiнcький пеpсонaЛ нr Мaс
нaмipiв лiквiдyвaти сyб'eктa гoсПoдapюBallнЯ чи пpипинити дiяльнiоть aбo не Мar peaльнoi
aлЬтrpIIaTиBи TaкиМ зaxoДaМ. Якщo пiД чaс oцiнroвaння yпpaвлiнський пеpсoнaЛ знae пpo
сyттeвi IIrBизнaчeностi, пoв'язaнi з пoДiями чи yМoBaМи, якi МoжyTь cпpичиtlиTи знaчний
сyмнiв щoДo зДaтнocтi сyб'сктa ГoспoДapЮBaння ПpoДoB}кyвaти Дiяльнiоть нa безпеpеpвнiй
ocнoвi, сyб'eкт гocпoдapюBallня Мae poзкpивaти iнфopмaцiro пpо тaкi IIrBизнaченoстi.

oцiнtоtoчи Доpеннicть пpипyщення пpo бeзпеpеpвнiсть, нaми бyлo дoолiДженo тa
пpoaнaлiзoBaнo BсIo нЕUIBIIy iнфopмauiю щoДo мaйбyтньoгo - щoнaйMеншIе нa ДBaнaДцяTЬ
мiсяцiв з кiнця звiтнoго пеpioдy, aлr не oбмeжyrouиcЬ циМ пеpioлoм.

oкpiм iнtпoгo, нarпi пpoцеДypи BкЛючaJIи нaстyпне:
o Ми oбгoвopили з yпpaвлiнcЬкиМ пеpсoнaЛoм Toвapиствa oцiнкy зДaтнoотi

Toвapиствa пpoДoBхtyвaTи свolo Дiяльнiсть нa бeзпеpepвнiй oснoвi, з ypaxyBaIIIIяM
BияBлениx yпpaвлiнськиМ пеpсoнtlЛoМ Toвapиствa пoдiй Ta yМoв' щo oкpoМo aбo в
сyкyпнoсTi мoжyть ПoсTaBиTи пiд знaчний сyмнiв зДaтнiсть Toвapиотвa
ПpoДoB)кyвaти сBoIo Дiяльнiсть нa бeзпеpеpвнiй oснoвi.

. Mи oбгoвopили пЛaни yпpaвлiнськoгo пepсoнaлy Toвapиотвa, зa BияBЛеHИNIиI

пoДiями Ta yМoвaМИ, Щo oкpеМo aбo в сyкyпнocтi мoжyть ПoоTaBити пiД знaчний
сyмнiв зДaтнiсть Toвapиствa пpoДoвЯ(УвiaTИ cBolo Дiяльнiсть нa безпepepвнiй oснoвio

щoДo ix yсyнeння.
o Ми oTpиI\,IaЛи зaПеBIIення yпpaвлiнсЬкoГo пepсoнЕlЛy Toвapиствa, щoДo oцiнки

безпеpеpвнoстi здiйсненolo yпpaвлiнcькиМ пepсoнt}ЛoМ Toвapиствa;
o Mи oцiнили ПoBI{oTy poзкpиTTЯ poзшиpelloi iнфopмaцiТ cтoсoвнo пpипyщення пpo

безпеpеpвнiоть Дiяльнoстi згiднo нaшIoгo poзyмiння бiзнесy.
Mи ввaжaсMo' щo викoнaнi нaМи ayДитоpськi пpoцeДypи бyли пpийнятниМи Ta

Дocтaтнiми ДJIя oTpиМaHIIя дoкElзiв cтoсoвнo BикopисTaння yпpaвлiнcькиМ пrpcонtlлoм
пpипyщення пpo бrзпеpеpвнiсть Дiяльнocтi як ocIIoBи для бyxгaлTepсЬкoГo oблiкy пpи
склaДaннi фiнaнсoвof звiтнocтi.

Iнrшa iнфopмaцiя
B ayлитopcЬкoМy звiтi зa pезyЛЬTaтaМи обoв'язкoBoгo aуДI4TУ вiДпoвiДнo дo пyнктy 5

чacTи}Iи тpeтьoi отaттi 14 Зaкoнy УкpaiЪи кПpo aуДИT фiнaнсoвoi звiтнoстi Ta ayДиTopсЬкy
Дiяльнiсть) J\b 2258-VIII вiд 2| гpудня2О|7 poку (зi змiнaми i Дoпoвнення) мae HaBoДLlTLlcЯ

iнфopмaцiя пpo yзгoдженiоть Звiтy пpo yпpaBЛiння (кoноoлiдoвaнoгo звiтy Пpo yпpaBЛiння),
який склaДa€тЬся вiдпoвiднo Дo зaкoнoДaBсTBa' з фiнaнсoвoto звiтнiотlo (кoнсoлiдoвaнoro

фiнaнсoвoro звiтнiстro) зa звiтний пepioл; пpo нЕUIBнiсть сyттевиx BикpиBлeIrЬ y звiтi пpo
yпpaвлiння тa ix xapaкTеp. CлiД зaзнaчиTи' щo Звiт пpо yпpaвлiння скJIaДarться вiДпoвiДнo

дo Зaкoнy Укpaiни Ns 996-ХIV вiд l6.07.l999 poкy кПpo бyxгaлтеpський oблiк тa фiнaнсoвy
звiтнiсть в УкpaТнi> (зi змiнaми i Дoпoвненнями) тa Haкaзy Miнiстеpствa фiнaнсiв Укpaihи
вiд07.12.2018 poкy Ns 982 кПpo зaTBepДжrння MетoДичниx pекoМенДaцiй зi склaдaння звiry
пpo yпpaBJIiння>. BiД пoдaння звiтy пpo yпpaвлiння звiльнЯютЬся мiкpoпiдпpисМcTBa тa мaлi
пiдпpиемствa.

зAкPиTиrI нЕ,ДиBЕPCиФIкOBAIIиЙ BЕ,нЧУPниЙ ПAЙoBий
IHBЕсTиЩЙниЙ ФoHД (APссФЕPA>>, aктиBи якoгo пеpeбyвaroть B yпpaвлiннi
TOBAPиCTBA З oБMЕжЕнoЮ BIДIIOBIДAЛЬIIIсTIO (кOMПAнIя з.-
УIIPABЛIIIня AкTиBAMи (ЕЛ.ДI. AссЕT MЕHЕД)кMЕHT> Hе cклaДae Звiт пpo
yпpaвлiннязa2025 piк вiдпoвiднo дo BиМoг Чиннoгo зaкoнoДaBсTвa.

Упpaвлiнський пеpсoнu}л нeсr вiдпoвiДaльнiсть зa iншry iнфopмaцiro. Iнпra iнфopмaцiя
е iнфopмaцiсto, якa мiотиться y Звiтнoстi дo HaцioнальнoТ кoмiсii з цiнниx пaпеpiв тa

фoндoвoгo pинкy зa 2025 piк, y Пoяснeнняx yпpaвлiнcЬкoгo пеpcoIIaJIy, y ПoлoженнЯх
Toвapиствa. 
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Harrтa ДyМкa щoДo фiнaнcoвoi звiтнocтi нr ПoшиpюсTЬся нa iнrшy iнфopмaцilo тa Ми нr
poбимo BиснoBoк з бyДь-яким piвнем BпeBIIrнoстi щoдo цiei iншoi iнфopмaцii.

У зв'язкy з нaшIиМ ayДиToМ фiнaнсoвoi звiтнoстi нarпoro вiдпoвiдa_пьнiстto с
oзнaйoмитися з iнrшoro iнфopмaцiеlo Ta Пpи цьoМy poзгляIIyTи' ЧИ iснyе сyтTrBa
нeвiдпoвiДнiсть мiж iнrпoю iнфopмaцiетo i фiнaнcoBolо звiтнiстro aбo нarцими знaнняМи'
oTpиМaниМи пiД чaо aуДl4"IУ'a6oчи Ця iншa iнфopмaцiЯBИTЛЯДae Taкolo' щo мiститЬ cyTTеBе

BикpивJIеIlня.
Якщo нa oснoвi пpoBеДенoi нaми poбoти Ми ДoхoДиМo висI{oBкУ, Щo iснyе сyTтrве

BикpиBЛеIIня цiei iншoТ iнфopмaцiТ, ми зoбoв'яЗaнiпoвiдoмити Пpo цей фaкт. Mи не в;уIЯBИЛиI

Taкиx фaктiв, якi пoтpiбнo бyлo б вклroчити дo звiтy'
Mи мoжeмo зtlзнaчиTи Пpo aДеквaтнiсTь сисTeМи бyхгaлтеpсЬкoгo oблiкy, пpoцeДyp

внyтpirпньoгo aУДИTу, внyтpitпньoгo кoнтpoлю Ta сисTеМ yпpaвлiння pизикaМи B

Toвapиствi.

Biдпoвiдaльнiсть yпpaвлiнсЬкoгo пеpсoнaЛy Ta Tих' кoгo нaДiленo нaйвищllми
пoBlIoBa)I(lння' зa фiнaнсoвy звiтнiсть

Упpaвлiнський пеpсoнЕlЛ несе вiдпoвiдaльнiсть зa скЛaДaння i дoстoвipно пoДaння

фiнaнсoвoi звiтнoстi вiдпoвiдHo Дo BиМoгo МCФЗ' Ta Зa Taкy cистеМy BllyTpirшньoгo
кotITpoлIо' якy yпpaBлiнcький пrpсoнurЛ BизIIaчae пoтpiбнoro Для тoгo' щoб зaбезпeЧити
скЛaДaння фiнaнсoвoi звiтнocтi' щo нl мiстить cyтTrBиx BикpиBЛеIlь внaолiДoк rпaxpaйствa
aбo пoмилки.

Пpи склaдaннi фiнaнcoвoi звiтнocтi yпpaвлiнський пepcoнaЛ нoсo вiдпoвiдaльнiсть зa
oцiнкy зДaтнoстi кoмпaнii ПpoДoв}кyBaTи сBoIo Дiяльнiсть нa безпepepвнiй oснoвi,
poзкpиBaloчи' Де цo зaстoсoBaнo, ПиTaI{ня' щo сToсyються бeзпеpepвнoстi дiяльнocтi, тa
Bикopистoвyroчи пpиПyщrння Пpo безпеpеpвнiсть Дiяльнoстi як ocl{oBи ДЛЯ
бyхгaлтеpсЬкoгo oблiкy, кpiм випaдкiв, якщo yпpaвлiнський пеpcoнaЛ aбо пЛaнyс
лiквiдyвaти кoмпaнiю чи пpипиIIиTи Дiяльнiсть, aбo нe мae iншиx pеzrЛЬних aлЬтepIIaTиB

цьoMy'
Ti, кoгo нaДiлeнo нaйвищими пoBIIoBa}кенняМи' несyTЬ вiДпoвiдa-пьнiсть зa нaГляд зa

пpoцесoМ фiнaнсoвогo звiтyвaння кoмпaнii.

Biдповiдальнiсть ayДиTopa 3a ayДиT фiнaнсoвoi звiтнoстi
HaIшими цiлями с oтpиМaння oбгpyнтoвaнoi Bпевнrнoстi, щo фiнaноoвa звiтнiсть y

цiлoмy нr мiстить оyттrBoгo BикpиBЛrння внaслiДoк шaxpaйствa aбo пoМиЛки, Ta Bипyск
звiтy ayдитopa, який мiстить нaшy ДyMкy. oбгpyнтoвalla BпеBI{енiсть e BисoкиМ piвнем
BIIrBнеIIoстi' пpoтe не гapaнTy€, Щo aуДkIT' IIpoBeДений вiдпoвiднo Дo MCA, зaB)I(Ди BиЯBитЬ
сyтTrBе BикpиBЛення' якщo тaкe iснyе. Bикpивлення Мo}кyть 6ути poзyЛЬTaToм ruaхBaйствa
aбo пoмилки; BoIIи BBaжaюTЬся cyTTсBиМи, якщo oкprМo aбo в cyкyпнoсTi, як oбцpyllToBaнo
ouiкyeться, BoIIи Мoх(yTЬ BплиBaTи IIa rкoнol\,Ii.rнi pirшення кopисTyвaнiв, щo пpиймa}oTЬся
нa oснoвi цiei фiнaнсoвoi звiтнoстi.

Bикoнyю.rи aуДИT вiДпoвiДнo Дo BиMoг МCA, Ми BикоpисToByrМo пpoфeоiйне
сyДкеннЯ тa пpoфесiЙниЙ скептицизМ пpoTягoМ ycЬoгo зaвДaннЯ з aуДLITУ. Кpiм тoгo, ми:

. iдентифiкyемo тa oцiнroсМo pизики сyтTеBoгo BикpиBлеHня фiнaнсoвo'i звiтнoстi
внacлiДoк rпaxpaйствa ЧИ ПoМиЛки' poзpoбляrмo il BикoнyrМo ayДитopcькi
пpoцеДypи y вiдпoвiдь нa цi pvзИКИ, a Taкoж oTpиМyсМo ayДиTopcЬкi Дoкaзи, щo е

Дoстaтнiми тa пpийнятниМи Для BикopисTaIIнЯ iх як oснoвИ ДЛЯ нauroi дyмки. Pизик
нr BияBлеI{ня сyTTrBoГo BикpиBЛеI{ня внaслiДoк rпaхpaйствa с BищиМ, нiж для
BикpиBЛення внaслiДoк пoМилки, oскiльки rшaхpaйсTBo Мoжe BкЛIoчaTи змoвyl
пiдpoбкy, нaвмиcнi ПpoПycки' нeпpaBиЛЬнi твеpдження aбo нoхTyBaI{ня зaxoДaМи
внyтpirпньoгo кoнтpoЛЮ;

o oTpиМyeМo poзyМiння зaxoДiв внyтpirшнЬoгo кot{TpoЛIo' щo стocyюTЬcЯaУДl4Tу' ДЛЯ
poзpoбки ayДиTopcькиx пpoцеДyp' якi б вiДпoвiДaли oбcтaвинaм' a He ДJIЯ

BисJIoBЛrння ДyМки щoДo ефективнoстi системи внyтpiшнЬoгo кo}ITpoлЮ;
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o oцiнюrМo пpийнятнicть зaстoсoBaниx oблiкoвиx пoлiтик Ta oбгpyнтoвaнicть
oблiкoвиx oцiнoк i вiдпoвiдниx poзкpитгiв iнфopмaцii, зpoблениx yпpaвлiнським
пеpсoнfiлoM;

. ДoхoДиМo BисIroBкy щoДo пpийнятнoстi викopисTaння yпpaвлiнським пеpсoнaJloМ
пpипyщeннЯ пpo бeзпеpеpвнiсть Дiяльнoстi як oоIIoBи для бyхгaлтepськoгo oблiкy
TaНa ocнoвi oTpиМaних ayДиTopсЬкиx дoкaзiв poбимo BисI{oBoк' uи iонyе cyTTeBa
IIеBизнaчrнiсть щoДo пoдiй aбo yмoв, якi пoстaвуlлpт 6 пiД знaчний сyмнiв
мoжливiсть кoмпaнii пpoДoвжити безпеprpBIIy Дiяльнiсть. Якщo Ми ДoхoДиМo
BисI{oBкy щoДo iснyвaння тaкoi сyттсвoi l{еBизнaчeнocтi, Ми пoвиннi пpивоpнyти
yвaГy B сBorМy звiтi ayдитopa дo вiДпoвiДниХ poзкpиTTiв iнфopмaцii y фiнaнсoвiй
звiтнoстi aбo, якщo тaкi poзкpиття iнфopмaцiТ e не}IaJIoжниМи' мoдифiкyвaти свoю
ДyМкy. HaIпi BиcIloBки rpyнтyЮTЬcя нa ayдиTopсЬких дoкaзax, oTpиМaних дo ДaTи
нaшIoгo звiтy ayдитopa. Bтiм мaйбyтнi пoдiТ aбo yМoBи Мo)кyTЬ IIpиМyоиTи
кoмпaнiro пpипиIIиTи свolo Дiяльнiсть нa безпepеpвнiй oснoвi.

Mи пoвiДoМЛЯeMo TиМ, кoгo нaДiлeнo нaйвищими пoвнoBaжlннЯМи' paзoМ з iнrшими
питaнняМи iнфopмaцiю пpo зaпЛaIIoBaниЙ o6cяr i чac пpoBеДеннЯ aуДИTУ тa оyттевi
ayДиTopcькi pезyльтaTи' BклIoЧa}oчи бyль-якi знaчнi нeДoлiки cисTeМи внyтpirпньoгo
кoнтpoJIIo' виявлeнi нaми пiД Чac aуДИ'ry.

Mи тaкorк нaДarМo TиМ' кoгo нaДiлrнo нaйвищими пoBIIoBaженt{яМи' TBеpДжrннЯ, Щo
Ми Bикoнt}Ли вiдпoвiднi етичнi BиМoГи щoДo нeзaле}кнoстi, тa пoвiДомляемo iм пpo всi
cToсyнки й iнrцi питaння' якi мoгли б oбrpyнтoвallo BBa}кaTvIcЬ TaкиМи' щo BпЛиBaIoTЬ IIa

нaшy незaлежнiсTь' a Taкoж' Де це зacToсoBaнo' щoДo вiДпoвiдниx зaсTrprх(них зaxoДiв.

PoзДiл <<Звiт пloДо вимог iншиx зaкoнoДaвчих i нopмaтивrrиx aктiв>>

B цьoмy Poздiлi нaBеДенa iнфopмaцiя' poзкpиT'tя якoi пеpeдбaненo y вiдпoвiднoстi Дo
pirшень Haцioнarrьнoi кoмiсiТ з цiнниx пaпepiв тa фoндoвoГo pинкy, B ToМy числi кBимoг Дo
iнфopмaцiТ, Щo сToсyeTЬся ayдиTy aбo oглядy фiнaнсoвoi звiтнoстi yнaсникiв pинкiв
кaпiтa;ry тa opгaнiзoBaних ToBapIIиx pинкiв, нaГЛяД зa якиМи зДiйснroс Haцioнa_пьнa кoмiсiя
з цiнниx пaпеpiв тa фoндoвoгo pинкy), Цo зaTBеpД)кoнi Piшенням Haцioнa.пьнoi кoмiсii з

цiнних пaпеpiв 'Гa фoнДoвoгo pинкy УкpaТни Ns 555 вiд 22.07.202I PoкУ, iншrиx
зaкoнoДaвчих aктiв УкpaiЪи Ta lropМaTиBниx дoкyментiв Haцioнaльнoi кoмiсii з цiнниx
пaпrpiв тa фoндoвoгo pинкy.

aуДИTу' 
-' 

ЗAкPиТИtrI
IIIBЕсTиЦIйHиЙ ФoнД

(APссФЕPA>, aктиBи якoгo пеpeбyвaroть B yпpaвлiннi TOBAPиCTBA З
oБMЕItЕHoIo BIДIIOBIДAЛЬIIIсTIO (кOМIIAHIЯ з УIIPABЛIHIIя
AкTиBAIии (ЕЛ.ДI. AссЕT MЕ'HЕД)кMЕIIT), в пoвнoМy oбсязi poзкpиB iнфopмaцiю
пpo кiнцеBoгo бrнефiцiapнoгo BЛaсникa Ta сTpyкTypy влacнoстi вiДпoвiднo дo BиМoг'
BcтaнoBлениx ПoлoжrнняI\d пpo фopмy тa змiот стpyкTypи влaснoстi, зaTвrpДжениМ нaкa:}oМ

Мiнiстеpствa фiнaнciв Укpaiни вiд 19 беpезня 202l poкy J\Ъ 163, зapесcтpoBaниМ в
Miнiотepствi toстицii Укpaiни 08 uеpвня 202I poку зa J\Ъ768l36З9,тa Мar нaсTyпний вигляД:

Cxепraтичнe зoбpаN<eння стPyкTypи влaснoстi
клiентa - lopИДИЧнoi oсoби

зAкPиTиЙ ншДивЕP сиФкOBAI{иЙ BЕHЧУPниЙ пдЙo BИtrI
II{BЕсTиЩЙниЙ ФoнД (APссФЕPA)

Ha ДyМкy aУДИTopa' сTaIIoM Ha ДaTу
IIЕДиBЕP сиФкOBAнийI BЕIIЧУPн иiл п ьtrloBиЙ



23o/o 77o/o

нe вiдноситься
нe вlДнoсиTЬся

ЗAкPиTиЙ нЕДиBЕPсиФIкOBAниЙ BЕHЧУPниЙ ПAЙoBиЙ
II{BЕCTицIйниЙ ФoнД (APсCФЕPA>>, aктиBи якoгo пepeбyBaють B yпpaвлiннi
TOBAPисTBA з oБMЕ,}кЕHoIo BIДПOBIДAЛЬIIICTIO (кOIVIПAIIIя З
УПPABЛIIIня AкTиBAMи (Е'Л.ДI. AссЕT MЕIIЕДжMЕIIT> нr r
кoнTpoлеpoм/yнacникoм небaнкiвськoi фiнaнсoвoТ гpyпи Ta IIr с пiдпpиeМсTвoМ' щo
сTaIIoBиTь сyспiльний iнтеpес згiДнo Зaкoнy Укpaiни <Пpo бyхгaлтepcький oблiк тa

фiнaнcoвy звiтнiсть в УкpaiЪi>.

Щoдo нaявнoстi Lraтepинських aбo дoчipнiх кoмпaнiй
зAкPиTиЙ нЕДиBЕРсиФIк6B 

^rлИт4 
BЕIIЧУPниЙ ПAЙoBии

IIIBЕсTицIЙниЙ ФoнД (APCCФЕPA>>, актиBи якoгo пеpебyвaють B yПpaвлiннi
TOBAPисTBA 3 oБMЕжЕHoIo BIДПOBIДAЛЬIIIсTIO (кOMПAHIя з
УПPABЛIнtlя AкTиBAMи (EЛ.ДI. AссЕT MЕIIЕДжMЕHT> не Мaс дouipнiх
кoмпaнiй тa нo e МaTеpинсЬкoю кoмпaнiсro стaнoм Ha ДaTУ aУДLITу.

Щoдo poзpaxyнкy пpyлeнuiйtlиx Пoкaзникiв
Biдпoвiднo Дo <Пoлo}кeннЯ щoДo пpyленuiйниХ нopМaTивiв пpoфесiйнoiДiяльнoстi нa

фoндoвoмy pинкy тa виМoг Дo сисTrМи yпpaвлiння pизикaMи)), зaTBеpД)кенoгo Piшенням
HaцiонaльнoТ кoмiсiТ з цiнних пaпepiв тa фoндoвoГo pинкy вiд 01.102015 }{b |597
iнвеcтицiйнi вен.тypнi фoнди poзpaxyнoк цих пoкaзникiв нe зДiйcнroroть.

oснoвнi вiДoмoстi пpo ЗAКPиITиIЙ, нЕДиBЕPсиФIкOBAIIиI1 BЕI{ЧУPниЙ
ПAЙoBиЙ rнвшсТицIЙHиЙ oorЦ (APCсФЕPA>>, aктиBи якoгo пеpебyвaють в
yпpaвлiннi TOBAPисTBA З oБMЕ)ItЕнoIo BIДПOBIДAЛЬHIсTIO (кOMПAHIЯ З
УПPABЛIHIIя AкTиBAMи (ЕЛ.ДI. ACCЕT MЕнЕДжMЕIIT> нaвеДенi в Taблицi 1.

T 1

Ilb
зlл

TOBAPИCTBO З oБMЕ)ItЕHoЮ
BIДПOBIДAЛЬHICTЮ кКOМПAHIЯ З
УПPABЛIнHII AКTИBAMИ кЕЛ.ДI. ACCЕT
MЕHЕД)КI\4ЕHT)

1
Повне нaйменyвaння КУA, якa
yпpaBЛяe aкTиBaMи фo"дy

383 1 53542
Iдентифiкaцiйний кoд
юpиДичнoi oсoби КУA, якa
yпpaBляe aкTивtllvlи фoнду



ЗAкP ИTИ Й нr,ДивЕP C ИФ Iк o в дн иЙ
B ЕнЧУPн иЙ п ьЙoв иЙ tнв в стиЦlЙнvlЙ
ФoHД кAPCCФЕPA>

J Пoвнe нaймeнyвaння Фoндy

4 Код зa eДP
5 Дaтa деpжaвнoi pесстpaцii в eДP

Зaкpитий' нeДиBеpсифiкoвaний, вентypний6 Tип' виД тa клac Фoндy
Cвiдoцтвo Haцioнaльнoi кoмiсiТ з цiнниx
пaпеpiв тa фoндoвoгo pинкy ]'lЪ 00163

,{aтa внесeння iнститyry спiльнoгo
iнвестyвaння Дo CДPICI II.02.2013 p.

7
Hoмеp Ta ДaTa свiДoцтвa пpo
Bнrсrння iнвеcтицiйнoгo фoндy
дo CДPICI

2ЗЗ001638 КoД зa CДPICI

9
Cтpoк Дiяльнoстi iнвeстицiйнoгo
фoндy

25 poкiв з ДнЯ BIIeсення вiДoмocтей дo CДPICI

floтpимaння BиDroг нopмaTиBllo_пpaBoBих aктiв tIкцПФPl Щo pеryлююTь
пopяДoк BизнaЧeння BapToсTi чистих aктивiв ICI.

Bapтiсть ЧисTиx aктивiв Фoндy poзpaxoBaнa вiдпoвiднo Дo <Пoлoження Пpo пopяДoк
Bизнaчення вapтостi чисTиx aктивiв iнститyтiв cпiльнoгo iнвестyвaння>' зaTвlpДженoгo
Pitпенням Haцioнaльнoi кoмiсii з цiнниx пaпеpiв тa фoндoвoГo pинкy 30 липня 2013 B. Nэ

IЗЗ6 тa зapеeсTpoBalloГo в Miнicтеpствi roстицii УкpaiЪи 2I cepпня20|3 p. зaNs |44412З97 6,

тa сTaнoМ нa 31 гpyлня2025 poкy сTalroвить L 301 тиc. гpн.
Bимoги нopМaтивнo-ПpaBoBиx aктiв HкЦПФP' щo pеГyЛюIoTь пopяДoк BизнaЧення

вapтoстi ЧисTиx aктивiв Фoндy, ДoTpиМyIoTЬся.

CклaД Ta стрyктypa aктивiBl Щo пеpебyвaroть в пopтфелi Фoндy
Iнфоpмaцiю пpo скJIaД i стpyктypy aктивiв, щo пеpебyBaIoTЬ в пopтфeлi Фoндy

нaBrДeнo втa6лицi2
T 2

CклaД Ta cTpyкTypa aктивiв Фoндy, вiДпoвiДae BиМoгaМ чиннoгo зaкoнoДaBсTBa, Ta

нopMaTиBIIo-ПpaBoBиx aктiв Haцioнaльнoi кoмiсii з цiнниx пaпеpiв тa фoндoвoгo pинкy' B

ToМy Числi <Пoлoжeння Пpo скЛaД i стpyктypy aктивiв iнститyтy спiльнoгo iнвeстyвaння>,
зaTBеpДжeнoгo PiшенняМ Haцioнальнoi кoмiсii з цiнних пaпеpiв тa фoндoвoгo pинкy Jt
1753 вiд 10.09.2013 P., Щo BиcyBaIoTЬcя Дo Дalloгo видy ICI.
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Cyмa
(тис. гpп.)

98,55.{oвгocтpoкoвa дебiтopськa
зaбopгoвaнiсть

| 764

0,06 4 0,27
.{ебiтopськa зaбopговaнiсть
зa poзpaxyнкaми з

нapaхoвaних ДoxoДiв
1

2 0,13Iнrua пoтoчнa Дебiтоpськa
зaбopгoвaнiсть

2 0, 11

| 495 99,60zэ r,28Гporпi тa ix еквiвaЛeнти
I s01 100,00I 790 100,00Усьoгo



Пpo сyми BиTpaT вiДrпкoДoвaних зa pахyнoк aктивiв Фoндy
IнфopмaцiЮ Пpo сyМy BиTpaт, вiдrпкoДoвaниХ зa paхyнoк aктивiв Фoндy нaBеДrнo B

тaблицi 3
T Ĵ

Bитpaти вiДrпкoДoвaнi зa paxyнoк aктивiв Фoндy, вiДпoвiДaroть BиМoгaМ Дiroчoгo
зaкoнoДaBстBa, Ta нopМaTиBIIиx ДoкyМентiв Haцioнaльнoi кoмiсii з цiнниx пaпepiв тa

фoндoвoгo pинкy' B ToМy числi <Пoлolкеннro Пpo скЛaД i poзмip BиTpaT, щo
вiДшкoДoвyloTЬся зa paхyнoк aктивiв iнститyтy спiльнoгo iнвестyвaння))' зaTBеpДх(eнoгo
Piшенням HaцioнaльнoТ кoмiсii з цiнних пaпеpiв тa фoндoвoгo pинкy }lЪ 1468 вiд
13.08.2013p.

Пpо вiДпoвiДнiсть poзмipy
BсTaнoBЛrнoMy зaкoнoДаBсTBoМ

aкTиBlB ICI мiнiмaльнoмy oбсяry aктивiв,

Cтaнoм нa 3 l гpyлня2025 poкy aкTиBи Фoндy сTaI{oBЛяTь 1 501 Tис. Гpн. B ToМy числi:
нeoбopoтнi aктиви 0 тис. гpн., oбopoтнi aктиви 1 501 тис. гpн.

Зoбoв'язaння Фoндy сTaнoвЛяTЬ 200 тис. гpн.
Bлaсний кaпiтaл 1 301 тис. гpн.
Biдпoвiднo Дo Пoлoження пpo ПopяДoк poзмiщeння' oбiгy Ta Bикyпy цiнниx пaпеpiв

iнститyтy спiльнoгo iнвrстyвaння, зaTBepД)кенoГo pitпенням FIКЦПФP Ns 1338 вiд
з0.07.201З p. iз змiнaми Ta ДoПoBIIенняМи, мiнiмaльниЙ o6cяг aктивiв iнотитyтy спiльнoгo
iнвеотyвaння BсTaнoвлeний Зaкoнoм УкpaТни кПpo iнститyти спiльнoгo iнвестyвaння> вiД
5 липня 20|2 poку J\Ъ 5080-VI, стaнoвить 1250 мiнiмa-пьних зapoбiтI{их пЛaT y мiсяvнoмy
poзмipi, BстaнoвленoМy зaкoнoМ нa ДrнЬ pесстpaцiТ Фoндy як iнститyтy спiльнoгo
iнвестyвaння..

Pеестpaцiтo ЗAкPиToГo нЕДИBЕPсиФIкoBAIIoгo BЕIIЧУPнoгo
ПAЙoBoГo IHBЕсTиЦIЙнOгO ФoнДУ (APCCФЕPA) бyлo пpoвеДенo 11 лrотoго
2013 poкy. Ha дaтy pеестpaцiТ Фoндy мiнiмaльнa зapoбiтнa ПЛaTa сTaIIoBиЛa 1 |47 

'00 
Гpн.' a

мiнiмaльниЙ oбcяt aктивiв _ 1 43з 750,00 гpн.
Ayлитop зaзнaчae, щo сTaнoM нa 31 гpyДня 2025 poкy poзмip aктивiв ЗAкPиToгo

HЕДиBЕPсЙоlкoвA}Ioгo BЕIIЧУPнoгo IIAЙoBoгo IнBЕсTицIЙнoГo
ФoнДУ (APCсФЕPA> вiДпoвiДaе мiнiмaльнoмy oбсягy aктивiв, BсTaIIoBЛrнoМy

зaкoнoДaBcTBoM.

Про пoв'язaних oсiб
Biдпoвiднo Дo виМoг МсБo 24 кPoзкpиття iнфopмaцiТ пpo зв'язaнi сTopoни) тa МCA

550 кПoв'язaнi стopoни> Ми зBеpTaЛисЬ Дo yПpaBЛiнськoгo Пеpсoнaлy iз зaпитoм ЩoДo
нaДaння сПиокy пoв'язaниХ ociб тa' зa нaяBl{oстi тaкиx oсiб, хapaкTеpy oпrpaцiй з ними.

Згiднo з МCФЗ, пoв'язaниMи сTopoнaМи BBa}кaIоTься: пiдпpисмсTBa, щo знaхoДЯTЬcЯ
пiд кoнтpoлем aбo знaчниМ BIIЛиBoМ iнtпих oсiб; пiдпpиrTvIсTBa aбo фiзиннi oсoби, щo ПpяМo-
aбo oпocеpеДкoBallo зДiйснroroтЬ кoIITpoЛь ФoнДoм aбo сyттеBo BПЛиBaroть нa йoгo
Дiяльнiсть' a Taкo)к близькi чЛени poДини тaкoi фiзиuнoТ oсoби.

B xoдi ПpoвrДеннЯ aУДИTopcькoi пеpевipки ayДиTopaМ 6улa нaдaнa iнфopмaцiя пpo
пoB'язaниx oсiб Фoндy, iнфopмaцiя пpo яких HaBеДеIIa B floдaткy дo Пpимiтoк Дo piuнoТ

фiнaнсoвoi звiтнoстi зa2025 ptк.
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I КУA зa aктиBaМиB
312 BитDaти HaaУДИT
43 PoзpaxyнкoBo-кaсoBе oбслyгoвyBaння бaнкy
84 Депoзитapнi пoслУги
I5 Iншi витpaти

44Bсьoго BитpaT



Cлiд зaзнaчиTи' щo oпepaцiй 3 гIoв'язaними oсoбaми, якi BихoДяTЬ зa межi нopмaльнoi

Дiяльнocтi Фoндy, a Taкo)к тaкi, щo не бyли poзкpитi, ayДиTop'lМи нr BияBлeнo.

Iнфopмaцiя пpo нaявнiсть подiй пiсля ДaTИ бaлaнсy, якi нr знaйшrли

вiдoбparкення y фiнaнсoвiй звiтнoстi, пpoTr Мo)кyTь МaTи сyттсвий BпЛиB нa

фiнaнсoвий стaн
Taкi пoдii вiдсyтнi.

Iнфоpмaцiю пpo нaявнiсть тa oбсяг непepeдбaчrних aктивiв тalaбo зобoв'язaнь,
ймoвipнiсть Bизнaння яких на бaлaнсi с Дoстaтньo Bисoкoro, пh чaс ПepеBipки не
BIIяBЛеlIo.

ЙмoвipнicTЬ Bизнaння нa бa_rraнсi Фoндy нeпepедбauениx aкTивiв тalaбo зoбoв'язaнь

Дyже низЬкa.

lнфopмaцiя пpo нaявнiсть iнших фaктiв тa oбстaвин, якi мo)кyть сyтт€Bo
BпЛинyTи нa Дiяльнiсть ЗAКPиToГo HЕДиBЕPсиФIкoBAHoГo BЕIIЧУPнoгo
ПAЙoBoгo IHBЕсTицIйнOГO ФoHДУ (APссФЕPA>, aкTиBи якoгo
пеpебyвaюTь B yпpaвлiннi TOBAPиCTBA 3 oБMЕ}ItЕHoIo BIДПOBIДAЛЬIIIсTIO
(кOMПAIIIЯ З УIIPABЛIннЯ AкTиBANIи <ЕЛ.ДI. AссшT MЕIIЕД)кMЕI{T>' y
мaйбyтньoМy, нaсTyПнa:

У зв'язкy з вiйськoвиМ BTopгI{енняМ 24 лroтoгo 2022 poку poсiйськoi федеpaцii нa
тepитopilo Укpaiни бyв введeний вiйcькoвий сTaн, B Toмy числi piзнoгo типy oбмежrння.
Пеpебiг BoeIIних дiй мoже cyTTrBo BплинyTи нa oпepaЦiйне сеpедоBищr в кpaiнi, пpизBеcти

Дo скopoчення aкTиBI{oстi y ПеBI{иx сrкTopaх екoнoмiки,З:нI4ЗИTиI пoпиT нa oкpемi тoBapи тa

пocлyГи' a тaкo)I( пiДвищити pизик спoвiльнення oкoнoМiчнoгo зpocтaння тa peцeсii y
кJIIoчoBиx eкoнoмiкax УкpaiЪi тa свiтy.

oцiнивlпи всi pизики, yпpaвлiноький пеpcoн{rл Toвapиствa пpиxoДитЬ Дo BисIIoBкy'

щo y Фoндy вiдсyтнi oнiкyвaння тa пiДстaви нa ocнoвi яких Мoxtливo бyлo би пocтaвити пiД

знaчний cyмнiв зДaтнiоть Фoндy пpoДoвжyBaTи cBolo Дiяльнiсть безпеpеpвнo.

Щoдo мolкливoстi (спpoмorкнoстi) Фoндy бeзпepеpвнo зДiйснювaти сBoк)

Дiяльнiсть пpoTягoм найблиrкчуtx |2 мiсяцiв
Hе змiнroroчи нarпoi ДyМки щoДo фiнaнсoвoi звiтнoстi, ЗBrpтarмo Baшy yBaгy IIa Tl'

щo Фoнд здiйснroe сBoIo Дiяльнiсть в yМoBax фiнaнсoвo-екoнoмiчнoi кpизи Ta

шиpoкoМaсштaбнoi вiйськoвoi aгprсiТ pociйськoТ федepaцiТ ПpoTи Укpaiни'. B peзyльтaтi
нестaбiльнoi сиryaцiТ в Укpaiнi Дiяльнiсть Фoндy сyпpoBoДяtуеTЬcЯ pизикaМи.

Кepiвництвo ToвapиcтBa не iдентифiкyвaЛo cyттrвoi невизнauенoстi, якa мoглa б

пoсTaBиTи пiД знaчний сyмнiв зДaтнiсть Toвapиствa безпеpеpBI{о ПpoДoB)кyBaTи Дiяльнiсть,
ToМy BикopиcтoByBaлo пpиПyщення пpo безпepеpвнiсть фyнкцioнyвaння Toвapиствa, як
oсIloBи для oблiкy пiД чac пiДгoтoвки фiнaнсoвих звiтiв, нr вpaxoByloчи зpoсTaloчy
IIrBизнaченiсть пoв'язaнy iз змiнoro екoнoмiчнoi ситyaцii тa песимiстичними пpoГI{oзaМи

poзBиTкy свiтoвoi тa нaцioнaльнoТ екoнoмiки.
Пеpедбa.rиTи МacIIITalи впливу pизикiв нa мaйбyтнe Дiяльнocтi Фoндy нa ДaниЙ

МoМrнт з ДoстaTl{Ьoю ДoсToBipнiстro нrМo)кливo. Toмy фiнaнcoвa звiтнiсть не мiстить
кopиryBallь, якi MoГли би бути peзyЛЬTaToМ Taкиx pизикiв. Boни бyлyть вiдoбpaженi y

фiнaнсoвiй звiтнoстi, як тiльки бyлyть iдентифiкoвaнi i зMoх(yTЬ бyти oцiненi.
Пpипyшення Пpo безпеpepвнiсть Дiяльнoстi poзглядarTЬся ayДиTopol\4 y вiдпoвiднocтi

Дo МCA 570 кБезпеpepвнiсть Дiяльнoстi> (пеpеглянутvтiт) як Taкe, щo ФoнД-
пpoДoвжyBaTиМе cBoIо Дiяльнicть y близькoмy мaйбyTнЬoМy' нr Мaloчи нi нaмipy, нi
пoтpеби лiквiдyвaтиcя aбo пpипиIIяTи Ii. Фiнaноoвa звiтнiсть Фoндy пiдгoтoвлeнa BихoДяЧи

з пpипyщeння безпеpеpBнoсTi Дiяльнoстi. Упpaвлiнський ПepсoIIaJI Toвapиотвa плaнyr
вя(иBaIIня зaхoДiв дЛя Пoкparцoння пoкaзникiв Дiяльнoстi тa ПoДaльшIoГo poзBиTкy Фoндy.

l0



BикopиотoByloчи звичaйнi пpoцеДypи тa згiДнo з aнaлiзoм фiнaнсoвoгo сTaI{y Фoндy
Ми tIе знaйrпли Дoкaзiв Пpo пopyшeння Пpинципiв фyнкцioнyBaння Фoндy.

Зiбpaнi Дoкaзи тa aнaлiз Дiяльнoстi Фoндy не ДaIoTЬ ayДитopaМ пiДстaв сyмнiвaтись в

зДaтнoстi бeзпеpеpвнo ПpoДoB}кyвaTи cвoro Дiяльнicть дo теpмiнy зaкiнurння Дiяльнoстi
Фoндy.

Hе внoсячи ДoДaTкoBиx зaсTеpех(ень Дo цЬoгo Bиclloвкy, зBеpTaсМo yвaгy IIa Tr' щo B

Укpaiнi iснyе нeвпевненiсть щoДo МoжЛиBoгo мaйбyтньoгo нaпpяМкy внyтpirшньoТ

екoнoмiчнoi пoлiтики' нopМaTиBlro-ПpaвoвoТ бaзи, poзBиTкy пoлiтичнoТ тa безпекoвoi
ситyaцii. Ми не МaсМo зМoГи пеpeдбauиTи МoжЛиBi мaйбyтнi змiни У Циx yмoвax тaiх вплив
нa фiнaнсoвий cтa*, pезyЛЬTaTи дiяльнoстi тa екoнoмiннi пеpспекTиBи Фoндy.

Iншri питaння
Oснoвнi вiДoмoстi Пpo ayДиToрсЬкy фiрмy тa yMoBи ДoгoBopy нa пpoвrДeння

^У 
ДИry pi.rнoi фiнансовoi звiтнoстi:

oснoвнi вiДoмoстi пpo ayДиTopcЬкy фipмy нaвeДенi в Taблицi 4.
Taблиця4

J\b

зlп Пo,кaзник 3нaчeння

Toвapиcтвo з oбмeженoro вiДпoвiДaльнtсттo
кAyлитopcькa фipмa кIмoнa-AyДиT))'
2З5002771

Пoвнe нaйменyвaння Ta
iдентифiкaц iiаrтиЙ кoД ropиДичноТ
oсoби

2

Bклroченo дo Pесстpy ayДитopiв тa
сyб' ектiв ayДиTopcЬкoТ Дiяльнocтi,
ДaTa BклIoЧення вiДoмoстей Дo
Pесстpy, нoМrp в Pесстpi

Poздiл кCyб'екти ayДиTopcЬкoТ Дiяльнocтi>
24'|0.2018, Nэ0791;
Poздiл < Cyб' скти ayДиTopcЬкoi Дiяльнoстi, якi
МaloтЬ пpaBo IIpoвoДиTи oбoв'язкoвиiт aуд.ит

фiнaнсoвoi звiтнoстi> Iз.|2.2018, J\Ъ0791 ;

Bеличкo oльгa BoлoДимиpiвнa

100092J

Пpiзвищe, iM'я, пo бaтькoвt
гeнepaльнoгo ДиpeкTopa

Hoмrр pесстpaцii y Pеeстpi
ayдитоpiв тa сyб'сктiв ayлитopськoi
дiяльнoстi (Poздiл <Ayдитopи>)

Maлетa Юpiй Iopiйoвиv

I0l7з2
4

Пpiзвище, iМ'я, пo бaтькoвi
aУ ДkIT opa, який пpoвoдив
ayДиTopсЬкy пеpeвipкy

Hoмеp peeстpaцii y Peестpi
ayДиTopiB тa сyб'ектiв ayлитoBськoi
дiяльнoстi (Poздiл кAyдитopи>)

01030. м. Киiв. вyл. Пиpoгoвa'2lЗ75 MiсцезнaхoДжrння
02140. м. Киiв' пpoспrкT M. Бaжaнa'26, oф.956 Фaктичне мicце poзTaIIrУBaI{ня

7 Tелефoн/ фaкс 044 ззз-77-01
8 Е-mail mail@,imona-audit.ua

Bеб-сaйт www.imona-audit.ua9

oснoвнi вiДoмoстi пpo ylvloBи ДoгoBopy нa пpoBеДення ayДиry pirнoТ фiнaнсoвoi
звiтнoстi:

Згiднo з .(oдaткoм вiд 20 rкoвтня 2025 poкy ЛЪ 13 пpo пpoBeДеннЯ aУДИ.ry

(ayлитоpськoi пеpевipки) Дo Дoговopy BЦ 30 беpезня 2016 poкy Nb 111 пpo ayДитopське
oбслyгoвyBallня ToB (AУДИTOPCЬКA ФIPMA (IMOHA_AУДИT>' щo BкЛIoчrнr Дo
Poздiлiв Pеестpy ayлитopiв тa cyб'ектiв ayлитopськoТ Дiяльнoстi, a caNIe;

ll



Poздiл: Cyб'екти ayДиTopсЬкoТ Дiяльностi (нoмеp pесстpaцiТ y Pееcтpi Ta Дaтa
вкJIIoЧeння вiДoмoстrй лo poзлiлy Pесстpy Ns 079l вiд24.10.I8 poкy);

Poздiл: Cyб'eкти ayДитopсЬкoi Дiяльностi, якi МaIoTЬ пpaBo ПpoBoдиTи oбoв'язкoвий
aуДpIT фiнaнсoвoi звiтнoстi (нoмеp peсстpaцii y Pесстpi Тa ДaTa BкЛюЧення вiДoмoстей Дo
poзлiлy Peсстpy ]ф 0791 вiд 13.12.18 poкy),
пpoBеЛa aУДl4T piuнoi фiнaнсoвoi звiтнoстi y cклaдi:

o Бaлaнсy (Звiтy пpo фiнaноoвий стaн) сTaIIoМ нa 31 гpyлня2025 PoкУ,
. Звiтy пpo фiнaноoвi pезyльтaти (Звiтy пpo сyкyпний дoxiд) зa2О25 piк,
о Звiтy пpo pyx ГpoшIoBиx кotптiв зa2025 piк,
. Звiтy пpo Bлacний кaпiтaл зa2025 piк,
. Пpимiтoк Дo piннoi фiнaнсoвoТ звiтнoстi зa2025 piк.

зAкPиToгo IIEДиBЕPсиФкOBAIIOГO BЕHЧУPнoгo ПAЙoBoгo
IIIBЕсTицIЙнOгO ФoнДУ (APCCФЕPA>r, aктиBи якoгo пеpeбyваroTь B yпpaBлiннi
TOBAPиCTBA З oБMЕ)ItЕнoIo BIДПOBIДAЛЬIIIсTIO (кOМПAIIIя З
УПPABЛIння AкTиBAMи (ЕЛ.ДI. AссЕT нa пpедМrT IIoвIIoTи'

нopМaTивaМ.дoстoвipнoстi тa вiдпoвiДнocтi чиннoмy зaкoнoДaвствy i

Tеpмiн ПpoвrДеннЯ aУДI4TУ| 20.|0.2025 poкy - 30.01

Ayлитop
(Hoмеp peестpaцii y Pеестpi ayлитopiв тa сyб'eктiв
<Ayлитopи>) I0I7З2)

A

Генepaльний диpeктop
(Hoмep pеестpaцii y Pеестpi ayдитopiв тa сyб'сктiв
<Ayлитopи>) 100092)

laтa скЛaДaння Звiry незaЛrя(нoгo ayДитopa:

BЕЛиЧкo
(Poздiл

30 сiчня 202б poкy.
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laтa (piк, мiсяЦь, tlисЛo)

TOBAPИСTBO з oБМЕ)кЕHolo BIДПOBrДAЛЬHICTЮ
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I] tlaHHя гia oПЛ tllЛЬoвих BHескIв Зl45 ( )
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ltе1rio11

4100 -204 -204

l lt tll lt ii с\,ltt,lt tlttl"l

ltoхiД зit звir'Itllii
trе;riо;t

4t t0

,Цооltilt lса (yrtirrка)
tl еtlбo1rot'tl tt х

arс'гtr вiв
4lll

orцirr rсa (1,цirr кlt)

{littall сoвlt х
iltс t p)';rtсll'l'iв

4112

l-lltrtottttчсtti кypсoB

1riзlrltt1i
4113

Llttс'гlсa iltltlого
с\'li\'ll ll oll} /l()I()/t\]

itсоrtii'lоваtlttх i

сtli.ttt,llllх
lti11llрtlr:пtс'гв

4114

I rt ttr tl ii с1,1a1,1; 11 11 ;
ltoх ilt

4116

l)озlttllli.п п;rlr61тку:

I]иl tlla'гll BJlaOIIиКai\t

(,rtиrl t,l1сr rдr,r)

4200

Сtt1-lltll1'llatlrlя

гlpl.rб1'т'lс1, д6
']a I)с('сl'l)()l]a l l() l \)

l(а П

4205



8 o l06 '74 52 J1

42t0
Biдpaхyвaння до

кaпlтtlлy

4215

Сумa.Iиcтогo
пpибутку, нaЛежHa

до бtoдrкету

вiДгtoвiДнo Дo

зaкotloДaBсTBa

4220

(цiльoвих) фoндЬ

Сyпtа нис'гогo

Прибуткy нa

c'гBotr)ення

спецiaльних

4225

Cyпta нистoго

пpибyтrty нa

шtaте1liaльне

ЗaoхOчеl]ll'I

4240
BнескrI у.tасникiв:
Bнески дo кaпiтaлy

4245
Пoгaшrення

зaбopгoвaнocтi з

кaпiтaлу

4260

B tl.п1''lен ltrl

ка п iгa.пу:

Bикуп aкцiй (нacтoк)

4265
Пе1lепpoдaж

виttyllлeниx aкцiй
(.raстoк)

42'70викуплених at<Цiй

at]ЕЯ

rl

427 5
Bилv.Iення чaстки в

кaпiтaлi

4280
ня

нoivllна-пЬнol

aI(цlи

4290lншi змiни в

капiтaлi

429rIt'tiшi змiни в

кaпiталi

-204-2044295Paзoм змiн у
кaпi'галi

I 504-t148 -t9 t1 48l 950004300Залишroк
на кiнець

Itеpiвник

Гoлoвний буxгaлтеp

Aннa BИCOЧAI]CЬКA

Лroдмилa ЯPЕMЕI{Кo



ТOBAPИCTBO З oБMЕ)ItЕHoIo BIДПOBIДАЛЬHIсTЮ
ПiДtlpисмIсr'вo''I(oMПАIJIЯ З УПРABЛlНHЯ AI(ТИBAМИ "ЕЛ.ДI'AСCЕТ

MЕI IЕД)КMЕt IT'' зI lBПIФ''APССФЕP А''
(найменyвaння)

Звiт пpo влaсний капiтaл

Зa рiк 20 25

.(aтa (piк, мicяць, ,lислo)

зa СlPПoУ

КoДИ
202( 0l 0l

38315354

р.

Фopмa N 4 Кoд зa {КУ! 1801005

Сt'a'tryr
I(од

рrlДкa

Зapесcтpo-
Baнии

I(aпITaЛ

I(aпiтaл y
дooцiн-

кaХ

.Ц,oдaткo-

вий кaпiтал

Peзеpв-

ний
кaпiтaл

Hерoзпо_

Дiлений
пpибyтoк
(непoкpи-

l'ий
збито

Heoплa-
.Iений

кaпiтaл

Bилy-
чeний

кaпiтал
Bоьoгo

I 2 J 4 5 6 7 8 9 l0
|J l.il tt ul o tс

lIil ll()llil'|'()к РoкY
4000 r 9s000 -t'748 -t91748 15 04

I(орtt гyвallltп:

Зпrirra oблiковoТ

пoл iтt..tt<и

4005

Rltll1-lаtt]tсltttrr

I lo\t lt.rloti
40lО

IttlIti зirlittи 4090
Cко1llt гoвtlнltГt
:]а.llIltllolt llа
lloчaToк l)oltу

409s I 95000 -1148 -191748 15 04

Ll lr сl' tt t_l п pllб5ток
( rГlrr r ltri) lit 'lrlit'tlllii
llсpio,ц

4l()0 -203 -203

l ll llt tl ii сr'к'r'tl tltlii
.'loIul ln ll}rгlIlttt
ll с1ritl',1

4110

Itltlttilrка (},ltilrrса)

t l собо роt'tl tt х

аtсl'll llill
4lll

,](tttltlitl ttil (1'l1ilr rt'а)

(lirl it tt совtt х

ittс l 1tt rlttl t itl

4t12

l I акоllttчеlti кYpсot]i
piзlrr'rtti 4l 13

Llltс'гttit ittlшоr'o
с\/к)/tl llol'o ДохoД}l
itсоttiiiовlttttlх i

с I l i.r1 1,1 1;1 1

tt i,t ll 1llll'rt с'l'tt

4114

l ll tll lt i't сl,tt1,ll ll lt ii
хUl

4l l(r

I)озlttUti.lt lt Illtб}.l'tс.t,:

l]иt t'пa'l'и BЛilсllикaNl
(лиrl iдеr tдl..t)

42О0

(Jtt1lяllr,вitllllя

tt1lllб-r-t'ttl, ]кl

зapссс1'po Bal IoГo

l(аli

4205



l0,7
8 963 4 52

4210
Biдpaхyвaння дo

pезrpBI{oгo кaпiтaлy

4215бюджетy

Cyшta ниcтoгo

пpибутку, нaЛrжнa

BlДПoвlДlr0 дo
зaI(otloДaBсTBa

4220

Cyruta ниcтoгo

прибyткy нa

сTBopення

спецiaльниx
(цiльoвих) фoнлiв

4225

]1loх0чеHl{я

Cyшra яиcтoгo

пpибуткy нa

ьt a'ге;l iaл ьt tе

424о
Bнeскll y.tасllиlсiв:

Bllесttи до кaпiталy

4245
Г[oгaшенtlя

зaбopгoвaнoотi з

4260

Brrлуvеllня
кl п iта.пу:

Bикуп акцiй (нaстoк)

4265
Пеpепpoдalк
викуплених aкцiй
(чaстoк)

42',70

Aнvлювaння
викvпЛених aкЦlи

421sl}ил1,ненtlя LIaсTки B

l(tlП l1'ajl l

4280

aI(цlи

Зшlеtl шення

t-toмliиaльнoТ

4290IIrшi зvriни в

кaпir'aлi

4291
Iншi змiни в

кaПlтaJIl

20з20з4295Paзoм змiн y
кaпiгалi

l30 r-t911 48-195r4300 195000:Залl.lrшoк

нa кlнe

Кеpiвниlt

Гoлoвний бщгaлтеp

Aннa BИCoЧАLlСЬl(A

ЛюДмилa ЯPЕMЕHI{O



зAкPиTиЙншдивЕPсиФкoвдниЙBЕIlЧУPнvlЙтlьtrloвиtrl
IнBЕCTищЙниЙ ФoнД (APCсФЕPA)

F(код за €ДPICI 23300163)

TOBAPисTBA з oБMЕ)IшнoЮ BЦIIOBIДAЛЬI{IсTЮ
(кOMПAнIяз УПPABЛIння AкTиBANIи (ЕЛ. ДI. AссЕT MЕIIЕД}I(MЕI{T>

(кол €{PПoУ 383t5354)

пPИMIт}lvl Дo ФlHAHсoBoT 3BПHoсTl

з^ L2 MlсяЦlB 2025 Pol{y

зa Mi>t<нapoдни'vlи стaHдapтa'ии фiнaнсoвoТ звiтнoстi

1.



ЗAкPиTиЙ ншдивEP сI4ФIкo вдниЙ B Е,HЧУPниЙ пдЙ o вvltrl
IIIBЕсTиЦIйниЙ ФoнД (APссФЕPA)

Звiт прo пpибyтки тa збитки (Звiт пpo сyкyпний дoхц)
зa пepioд з 01 сiчня 2025p. пo 31 грyлня2025 p'

Пеpiод
з 01.01.2024

p.Пo
3r.12.2024

Пo

31.12.2025

Пеpioд
з 01.01.2025 p.

Пpимiтка

3 32I

Чистий дoxiд вiд pеaлiзaцiТ пp
IT

oДyкцll

lнuri цlиHl
Coбiвapтiсть peaлiзoвaнoТ пpoдyкц iТ (тoвapiв'

44з.2.2Адмiнiотpaтивнi з7
t'7 416ЗTprIнrпi
11)(2aцiйнoi Дiяльнoстiльтaт вiД oФiнaнсoвий

4з.2.ТIнrпi 7

з '2.|Iнrпi
Iншri

няП Дo
з нa

Iнrшi HI
0403ПPиБУToкУсЬoгo

{иpeктоp
ToB (кУA (ЕЛ. ДI. ACсЕT MЕHЕДх{MЕIIT)

Гoлoвний бyхгaлтеp
ToB <кУA (ЕЛ. ДI. AссЕT MEIIЕ,ДД{MЕIIT)

Bисo.lаllська A. l]

./ Яpеменкo JI.M.

2



зAкPиTиЙнвдивЕPсиФкoвдниЙBЕtlЧУPHvltrlльtrloвиtrl
IIIBECTицIЙниЙ ФoнД (APCсФЕ,PA)

Звiт пpо фiнaнсoвий стaн
с'гallolt{ нa 31 грyлrп 2025 p,

f(и pсктоp
ToB (кУA (ЕЛ. ДI. ACсЕT MIснЕД)кIVIЕIIT)

I'оловний бyхгалтер
ToR (кУA <ЕЛ. ДI. AсCЕT MЕI{ЕД)кMЕ[IT)

Bисoчarlська A. B.

Пpимiтка 31 гpyлня
2025

31 гpyдня
2024

I 2 3 4
AкTиRИ
I I еп o nlсl,t lt i' сll( t11 Ll вL!

I_Iемar'е laЛЬHl aкl'иBИ
oснoвнi зacoби
Фiнaнсoвi iнвестицiТ в BHl П

Пoшoчн.i. с!Кm.uвu

в a 1',t64
[\е6 iтopськa зaбopгoвaнiсть зa poзpaxyнкaМи з
HapaхoBaHИх ДoхoДIB

4 I

Iншa пoтoчнa ськa зaб aнlcTЬ 2 2
[loтoчн i lHaнcoBl lHB
Г l КoIIITи Ta lХ екBIB€U1еHTи 149s 2з
BсЬoГo AкTиBи 1501 1790
I1AсиBи
l].ЛАСl{ кAIIITAЛ TA ЗoБoB'яЗAII[{я

I 9s000 r 95000B.,t rtс:t t tlt|i ксttl i пt сt'tt

З HИИ ПaИoBИИ кaПlTzш
B енИи кaПlТzul
}I oЗПoДlЛе1"Il И HeП збитки -1951 -1',748
I-Iеoплaчений кaп iтa.lI -191748 -191"/48
Bсього влaсний кaпiтaл 1301 1504
П rl ш o, t l t i з сl б o в' яз а н t.t я tll.а з а.б е з n.е ч еIrн я
Пoточнa KpеДИTopcЬкa зaбopгoвaнicть зa
TOB

B6

ПoToЧI]a кpеДИTopсЬкa зaбopгoвaнiсть зa poзpaxyнкaМи з
бюДrI<етом

Iloтoчнa КpеДиTopcЬкa зaбopгoвaнiсть З oдrp}I(aниx
aBaнсl B

Iн шl i пoтoчн i зoбoв'язaння 200 200
Bсьoгo зoбoв'язаrrня 200 286
BСIloГo BЛA кAПITAЛ TA ЗOБOB'язAHIIя 1501 1790

з

Яременко Л.M.



3AкPиTиЙ ншдивЕP сиФ кo в дниЙ B ЕHЧУ Pни Й п дЙ o вvтiт
IIIBЕсTиЩЙниЙ ФoHД dPсCФЕPA)

Звiт пpо змiни y BЛaснoMу кaпiталi
зa пеpioд з 01 сiчня 2025 p. пo 31 гpyДня 2025 p.

(Примiткa 3.4)

[иpектop
ToB d(УA (ЕЛ. ДI. AссЕT MЕIIЕД}кIиЕIIT)

Гoлoвний бyхгaлтеp
ToB (ffУA (ЕЛ. ДI. AссЕT MЕIIЕДжMЕIIT>

Bисo.lаrlська A. Ii

Яpеменко JI.M.

Bилу'1gнц;
кaпiтал

Bсьoгo
BЛilсlt ll и

капlTаJr

Hеpoзподiле
нi пpибyтки

Hеoплaчeн
ий кaпiтaл

Cтaтyтний
кaпlTaJI

64 52I __T _

I 504-191748 -174819s000Зttлltttlок
на 31 2024

-20зЧиcтий пpибyтoк
(збитoк) зa пеpioд з

0l.01.2025p. пo
31.1
Bнески дo кaпiтaлy

-20З

Емiсiйний збитoк

r30t-1951195000 -191748Залutuoк
по 31 zpуdня 2025 p.

4



з A к P и T и Й н вди в Е P C и Ф к o в д н и Й B ЕH ЧУP н иЙ л ьЙoвvтtц
IнBЕCTицIЙниЙ ФoнД (APCCФЕPA)

Звiт пpo pyх грoшoвих кorптiв
за пеpioд з 01 сi.lня 2025 p. по 31 гpyДня 2025 p.
(IIpимiтка 3.3)

f{иpекто;r
ToI] (кУA (ЕJI. ДI. AСCЕT MЕIiЕД)кMЕIIT)

r'oловний бyхгалтеp
ToB (кУA (ЕJI. ДI. AссEТ MЕIIЕД}кMЕIIT>

5

Bисoчaнська A. B.

Пpим.
Перioд

з 01.01.2025 p.
to31.12.2025 p.

Пеpioд
з 01.0l.2024 p.
to 31.12,2024 p.

I 2 3
oпеpаuiйна Дiяльнiсть
HaДXoДження BlД peaЛl3aцll пpoдщцiТ (TOB apiв pобiт пoслyг)
HaДхoДrкення вiД aBaIIсlв
HaдхoДrltенHЯ вiд вiдсоткiв зa заЛиц]кaМи кoштiв Ha ПoToЧIlиХ

кax
lншi нaДхoд>tсення

B lt m p а,t ан ня. н сt o nJl а l11у

тoвapiв, poбiт, пoслyг 125 l8з
Лpaцl

вlДpaxyBaнЬ нa сoцiaльнi зaxoДи
зoбoв'язaнь з пoдaткiв тa збopiв
Brlтpa Ll AH НЯ Нa oПЛaтy зoб oв язaн Ь з I }lшIиx збopiПoДаткl B в
Bитpauaння нa oПЛaTу aвaнсiв
Bитpaнaння фiнaHcoBиХ ycTaнoB Ita нaДaння пoзик
Iншli вttтpaнaння 4
ЧuсmuЙ. ?p o u.r o в u х кo u'l.mi в в i.t) diяльнocmi -129 -I 83
lнвестицiйна Дiяльнiсть
I-Iaдхoдrкення Д peaЛlЗaцll lItBeстицlи
lншi нaДхoДжеHHя

IlaДхoдrкення вiД aHих BlДсoTкlB 1
l-laДxorI<ення вiд пoгaшеннЯ Пo3Ик r 600
tl ll'|'l)a Llа l l tlЯ t ta t lр t,t;tбa t.t tlя tll i нa нсoвих i нвестицi й

I_IаДхoДrIсення вiд вибyття ДoчlpHЬoгo пiдпpиемствa тa iнuroТ
гoс oДиH

200

Bитpa rlaннЯ нa Пp иД6aння фiнaHсoBиХ lнBесTицlи
lншi плaте>кi
Ituсnluit кotu miв вil ittвесmuцiЙttоi diяльноcmi I 600 207
()i llа tlсoва Дiя.п ьtliсть
I lаДхoД>ttенttя вiД влaснoгo кaпiтaл у
Сплaтa вiдоoткiв
Illшli плaте>tti

ЧцcmuЙ pух Zpo.uoвuх кoшmiв вid фiнанcoвoi diяльнocmi
LI истий pyx ГpoltloBиx кoштiв зa звiтний oД l47t 24
lJа.п ишtoк кoшlтiв на пoчатoк пеpioдy 24
r)
l) ПЛl,l B з It4 Hи BaЛЮTHи х кypсl B HA ЗaЛ и[Ioк кoшTl B

Зa.п lluroк кotllтiв нa кiнець пеpiодy 1495 24

Яpеменко Л.M.



ЗAкPиTиЙ ншдивЕPсиФшoвдниЙ BЕIIЧУPниЙ пдЙoвlцЙ'
IIIBЕCTI4цIЙниЙ Ф oHД dPсCФЕPA))

Пpимiтки до piuнoТ фiнaнсoвoi звiтнoстi
зIIBIIIФ (APCCФЕPA)

за пеpioд з 01 сiчня 2025 p. пo 31 гpудня 2025 p'

Пpимiткa l. Зaгальнa illфоpмaцiя
1. i. За гал ьнa iнф opм а цiя п po зн BIIIФ кAPCCФ ЕPA> (дал i. Ф oyё1 I"' iРji':"' *.
Пoвнa цaзвa- Фoндy: зiкpитиЙ нЕДиBЕPсиоtкoвдниЙ ввнчуpгtиЙ ПAЙoBИl"4

III BE сTи цtr4шl4I4 Фo нД (A PссФ Е PA).
Cкopoченa Цaзвa Фoндy: ЗHB ПIФ (APССФЕPA)
ЗAКPиTиИ нЕДиBЕPCиФIкоBAHиЙ BЕHLIУPllvl'il ПAЙoBИЙ IHBЕсTИllltlllllЙ фollil

(APссФЕPA>, (кoд зa СIPICI 2Зз0016з) TOBAPИC]'BA з oБMЕ)ltЕt{olо BulIloBU]AJlЬtllС'l'l()
(кOMПAHIЯ з УПPABЛIIIнЯ AкTиBAMИ (Е,Л.ДI.AсCЕT MЕltЕД)кMЕlI'г) (rtoл €]ilPllOУ

з83 1 5354)
Hoмеp свiДoцтвa Пpo Bнесення Дo eДинoгo Деp)кaBltoГo pессTpy lHсTи]'yTlB спlЛЬtloГo ltll]{эс'гyBatlllЯ'га

дuru 
"'aaaЪnя 

вiдoмoстей пpo iнститyт спiльнoгo iнвестувaння Дo eДинoгo Деp)I(aBнoГo pr€сTpy iнс'гrlтутiв

спiльнoгo iнвестyвaння: Cвiдoцтвo й oоtсз вiд 11.02.2013 poку пpo вHесeння вiцoмoс'l'ей rlpo irrс't'I'r'l'у'l

спiльнoгo iнвесiyвaння дo eДинoгo Деp)кaвrloгo ресстрy iнститутiв спiльнoгo iнвестyвaння, виllaltt'lй

HкцПФР.
Мeтoro дiяльнoстi Фoндy e oTpиМaннЯ пpибуткy вiД зДiйснення Дiяльнoстl Зl спlЛЬt]oГo lнtsес'гyвaltHЯ.

зaбезпечення пpибyткoвoстi вклaденЬ тa Пpиpoстy BкJIaДених кotLlтiв y'laсникiв Фoндy'

Фoнд мaс тaкi свiдoцтвa HКЦПФP:

. CвiДoцтвo Ng 00376 ' BИДaНa HКЦПФP - 20'o5.201,з poкy пpo pеестpauiro B}lпyску iнвестlrцiйttl'tх

сеpти(l i кaтi в;

. CвiДoцтвo Jф 00163, BИДaНa HкЦПФP - |1'02.201З poку пpo BHесeI]Hя iнститу'гv спi:lьttoг,'l

iнвестyвaння Дo eДинoгo Деp)I(aBHoГo peссTpy iнститyтiв спiльнoгo it'lвестувaнttя.

Tеpмiн. нa який ствopено ФoнД: 25 poкiв.

ffi,iнвестиr-'iйниxсеoтифiкaтiвФoн*:l95000tlт.,номittaльttоlовa1lт.iс,т'tl.l
l000J0 гpн. ,рop*u BиПyскy - rЛекTpoHIJa, iнвестицiйнi сеpти(liкaтr'r - iменнi'

п.pЁnin o"iб, ..p"д якиx здiйснюеться poзмiЩення iнвестицiЙниx сеpти(liкar'iв BI'lЗHatlеt]o Пpoспеt<'гoшt

емiсiТ iнвестицiйних сеpтифiкaтiв Фоrrдy.

У Фoндi вiлсyтнi кol1TpaгrнTи' ЗaсHoBHикoм (yvaсникoм, aкЦioнеpoм) aбо бене(liuiapоN4 яl(tlх п1эяit'tо aбо

oПoсеpеДкogaнo с poсiйс"nu ф.д.puцiя, pеспублiкa бiлopусь тala6o y яких poсiйськa фепеpauiя, pеспублir<а

бiлоpyсь ПpяMo aбo oпoсеpeдкoBaнo Чи ЮpиДиЧнi oсoби' зaснoBHИкoМ (yнaсникoм, aкuiot"tеpoм) aбо

бенфiшiapoм яких с poсiйськa фeдеpaцiя, pеспyблiкa бiлopусь тala6o y якиx poсiйськa (lедеpauiя, pеспyб.lrir<a

бiлopyсь np"*o aбo oпoсеpедкoBaнo Мaс чaсткy y сTaт)"гtIoMy (склaденoмy) кaпiтaлi, aкцiТ, пaТ, iншtе 't.ltсttс'rвo

(yuaсть у буль-якiй фopмi) y ropидиuнiй oсoбi'

1.2. Загальна iнфopмаuiя пpo ToB (кУA <ЕЛ. ДI. AссЕT MЕЕlЕД)кMЕHT> (ла.пi КoпrпаrIiя),

TOBAPИCTвo j oьмвx(ЕHoЮ BIДПOBIДAЛЬHiсTЮ ''КOMПAHIЯ з УПPABЛIllHЯ AI(l'ИBАN4И

',ЕЛ. ДI. AсCЕT MЕI'ЕДжMЕНT,'(кoд 383 l5354) зapeсоTpoBaнe 06 сepпrrя 2012 poку. Jliцеrlзiйtrlrrvl Bl'l/lolvl

Дiяльнoстi ToB ',КУA ''Ьл. дl. AСCЬT MЕllЕДЖMЕНT'' с Дiяльнiсть з yпpaвлiння ак]'I4BaМи ittс'ги'гуr1iйttих

iнвестopiв (пiяльнiсть з упpaвлiння aктивaми). I-\ей тa iншi види Дiяльнoстi згpyпoвaнi Зa TaкиNlI't llatlpЯivlaNlLl:

- КBЕД 66.30 Упpaвлiння tloндaми;
- кBЕД 64.30Tpacти, фoнди тa пoдiбнi фiнaнсoвi суб'сt<ти;

- КBЕД 66.l9 Iншa дoЪoмiжнa Дiяльнiсть y сфеpi dliнaнсoвиx ПoсЛyГ' кpiм ст'paxувaHня'гa пегtсiГlttot'o

зaбезпе.teння.
MiсцезнaxoДжеItнЯ: УкpaТнa, 0l004, мiстo l(иТв' вул. Гopькoгo, бyДинoк 20-Б, oфiс 2l
T'ел. (044) 599-з9-09,
Електpoн нa пoштa ku a. есi3rll (i) glrrа i l. соtll,
BЕБ-стopiнкa httrз :/i l d_l<ua' t<уiy. ual
ToB кКУA uЕЛ. Д. дcсвт MЕFIЕД)кМЕHT> здiйоrlrое Дiяльнiсть з упpaвлititiя aКTI4BaMИ' 

'lкa 
BI'lМaI'aс

неoбxiДнiсть 'u""'o"ri 
лiцензiТ. Лiцензiя: Cеpiя AЕ Nq 185361. Hoмеp iдaтa пpийняття piшенItЯ пpo BI4Дatlу

лiцензii N9l157 вiд 24.|2.20:12 p. Cтpolt Дii'лiцензiТ: 24.|2.2o12 p. - неoбме>ttений; fl'a'гa вr',rлa'ri "rriцсrrзi'r':

24.122012 p,

BiдoмЬстi пpo кеpiвникa l(oмпaнii тa пpo ГoЛoвнoГo бyхгaлтеpa aбo oсoбy, нa Якy пoкЛaДr}to веДеHI|я

бyхгaлтepськoгo oблiкy:

!иpектop Кoмпaнii - Bисoчaноькa A. B.

Гoлoвний бyxгaлтеp КoмпaнiТ - Яpеменко Л'M'
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l.3. oпис еконoмiчнoгo сеpеДoBlrщa' B якorvty фyнкцioнyс Фoнд
24 лютoгo 2022 poку Poсiйськa федеpaцiя poзпoЧaЛa шиpoкol\laсштaбне вiйоькoBе вTopгнeння в УкpaТнy

пo всiй Дoвrкинi спiльнoгo кopДoнy * з теpитopii Poсii, Бiлopyсi, a тaкo}к aнeксoBal{oгo Кpимy' нu 
'еp''opiтУкpaiни TpивaЮть зaпеклi бoйoвi ДiТ, щo пpиЗBoДяTЬ Дo зaгибелi Tисяч Миpниx жителiв i вiйськoвиx. !еякi

yкpaТнськi м iстa зpyйнoвaнi.
Пpoте збpoйнi cили УкpaТни ДaЮTЬ гiДнy вiдсiч' внaслiДoк .toго pociйськi вiйськa змytленi вiдстyпaти,

звiльltяtо'tи TиMtlaсoвo oкyпoвaнi теpитopii. З пouaткy кoнтpнaсTупy ЗCУ, oкyIToBaниМи зaЛиu]aIОTЬся шtaй>ке
вся Лyгaнськa oбл., ДонеЦькa oбЛ., нaстинa Зaпopiзькoi oбл.' !нiпpoПеТpoвcЬкoТ, Cyмськoi, ХеpсoпоькoТ oбл.
тa API{ I(pим.

Зaзнaючи ПoрaЗoк нa пoлi бoro, вopoг ПoЧaB I-IИщиTи кpиTиЧI{y iнфpaстpyктypy УкpaТни' 3aBДaroЧИ
мaсoвaнi paкетнi oбстpiли пo eнepгетиЧним oб'eктoм. HaслiДкoм с aвapiйнi i стaбiлiзaцiйнi вiДклtочення
еЛекTpoенеpгii тa зaгpoзa блекaщy.

Mi>кнapoднa ДeМoкpaтичHa спiльнoтa цiлкoвитo пiдтpимyе Укpaiнy i Дoпoмaгaе locтaнaнням лiкiв,
aп'ryнiuit', збpoi', теxнiки' сиcTеМ ПPo i ППo. Кpiм тoгo, мiжнapoднi фiнaнсoвi iнститyTи нaДaloTь гpaнти,
КpеДl'lтI4 i гapaнтii, щo ДoзвoЛяс Укpaiнi пiдтpимyвaти плaтiжний 6aлaнc. Дпя пoДoлaння е}lеpгетиЧнoТ кpизи,
ypяди piзних кpaТн пеpедaloTЬ Генеpaтopи i зaпaснi Чac'rИHИДЛя pеМoнтy ПoшкoД)кених електpoстaншiй.
oт>ке, Фoнд фyнкцioнye в нестaбiльнoмy сеpеДoBищi. Bплив вiйни нa дiяльнiсть Товapиствa peГyЛЯpнo
IlеpеГЛЯДaстЬcя, ocкiльt<и пoДaльший poЗBиToк пoдiй, тpивaлiсть тa вплив вiйни нrМo)кJIиBo пеpедбaнити.
Фiнaнсoвa звiтнiсть вiдoбpax<aе l]oToЧнy oцiнкy yпpaвлiнськoгo Пеpсoн€tЛy щoДo BПJIиBy yмoв здiйснeння
Дiяльнoстi в УкpaТнi нa oпеpaцiйнy дiяльнiсть тa фiнaнсoвий стaн Toвapиотвa. У КoмпaнiТ вiдсутнi
о'riкувaння тa пiдстaви нa oснoвi Якиx, Мo)кJIивo бyлo би ствеpдlкyBaTи Пpo Tе ' щo icнyс оутгсвa
нeвизнaченiсTЬ сToсoBtto пoДiй чи yМoB' щo Мoя(yTЬ пoсTaBиTи пiд знaчний сyмнiв зДaтнiсть ФoнДy
пpoДoB}t(yвaти сBolо Дiяльнiсть безпepеpвнo

ПoДaльшa стaбiлiзaцiя екoнoмi.tнoi тa пoлiтичнoТ ситyaцii ЗнatlHoЮ мipoю зaЛежИTЬ вiд yопirпниx ЗуcиЛЬ
ЗCУ y бopoтьбi З aгpесopoМ, a Taкo)к yкpaiнськoгo ypяДy i ypядiв iнoземних tpiнaнсoвиx пapтнеpiв Укpai'ни у
lliztтpимшi екoнoмiки в перioл ПoBHoMaсшTaбHoГo вiйськoвoгo BTopI'нrHHЯ Ta ПoДoЛagНям йoгo екoнoмiчнl.tx
rraс;r iдкiв.

Кеpiвництвo вiдстеrrtyе пoтoчний стaн poзBиTкy пoдiй Ta B)киBar всix неoбxiДниx зaxoДiв Для
пoслaблення MoжЛиBoГo BПЛивy негaTиBниx чинникiв тa зaбезпeчення пiдтpимки екoнoмiчнoТ стaбiльнoстi
Фoндy в yMoBaХ, Щo скЛaЛисЯ.

l.4. Загaльнa oснoBa наДaHHя iнфopмaцii.

l.4.1 {oстoвipне поданпя тa вiДпoвiДцiсть ivICФз
oонoвoю нaДання piuнoТ фiнaнсoвoТ звiтнoотi е чиннi мiжнapoднi cTaнДapTи фiнaнсoвoТ звiтнoстi

(МCФз) тa мiжнapoДнi стaнДapти бyxгaлтеpсЬкoГo oблiкy (MCБo), якi випyЩенi Paдoro з мiя<нapoдниx
стaндapтiв бухгaлтеpськoгo oблiкy (PМCБo), a тaкo)t тщ/МaЧeння, poзpoблeнi Кoмiтeтoм З TЛyМatleнЬ
мiirtнapoднoТ фiнaнсoвоТ звiтнoстi, aбo paнiшe дiючим Пoстiйним кoмiтетом з TЛyмaЧeння, видatli PaДoю з
MirIснapoДнtах стaнДapтiв бyxгaлтеpськoгo oблiкy (PМCБo), в pедaкцiТ чиннiй нa звiтнy ДaTy' ш{o ос|liцiйнo
oIlpI.lЛIoДHеIli нa веб-сaйтi Мiнiстеpствa фiнaнсiв УкpaТни.

11pе.Цстaвлена piннa фiнaнсoва звiтнiсть зpoбленa нa пiДстaвi oблiкoвих Дa:нИх, скopиГoBal{а Тa
клaси(liкoвaHa З MеToIo дoстoвipнoТ пpезeнтaцiТ нa бaзi вимoг MCФЗ з ypaхyвaнням змiн' Bнeceниx PМCБo,
JtoTpl4N4aН}lЯ якtlх зaбезпеLIyс ДoстoBipне пoДaння iнфopмaшii в фiнaнсoвiй звiтнoстi, a сaме, Дopе.lнoТ,
лостoв i pнoТ, зi отaвнoТ тa зpoзyм iлoi i нфopмaцiТ.

Пpи фopмyвaннi piннoТ (liнaнсoвoТ звiтнoстi Фoн,uy Кoмпaнiя кеpyBЕUIaсЯ Taкoж BиМoГaMи нaцioнaльниx
зal(oнoДaBЧиx Ta НopMaTиBHиХ aктiв щoДo opгaнiзaцiТ i ведення бy<гaлтеpськoго oблiкy Ta скЛaДaннЯ
(liнaнсoвoi'звiтнoстi в УкpaТнi, якi не пpoтиpiнaть BиМoГaM МCФз.

Biдпoвiднo Дo п.5 ст. l2-l Зaкoнy УкpaТни кПpo бyxгaлтеpський oблiк фiнaнсoBy Ta звiтнiсть в УкpaТнi>,
пiдпptlсмствa, якi згiДнo з зaкoHoДaвствoм зoбoв'язaнi пoдaвaти фiнaнсoвy звiтнiоть зa MCФЗ, пoвинlli
скЛaДaTи тa ПoДaBaTи свorо фiнaнсoвy звiтнiсть нa oснoвi тaксoнoмii фiнaнсoвoТ звiтнoстi зa MCФЗ в сДl,lI{oМy
еJlекTрoннolvly фopмaтi (див. як ,,iХBRL''). Ha ДaTy BиIlyскy цiсi фiнaнсoвoТ звiтнoстi тaксoнoмiя UA ХBRL зa
MсФз зa леpioд 2020 p. _ 9 мiс 2025p. oпyблiкoвaнa B сДинoМy еЛектpoннoМy фopмaтi.
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1.4.2 Bалютa ПoДaння звiтностi тa функцiонаЛЬtlа BaЛЮTa' стyпiнь oкpуГЛеHHя

oснoвyrouисЬ нa екoнoМiuнiй оyтнoстi oпеpaцiй тa oбстaвин дiяльнocтi, визнaЧeHo yкpaТнськy гl)иIJtIю

Як BaЛroтy вимipу Ta ПpеДсTaBЛення. BиxoДЯЧи з цЬoГo, oпеpauiТ в iнших BaЛЮTaХ' гti>tс гpttвня, poзГЛЯДaIOTЬсЯ

як oпеpaцiТ в iнoземниx BulЛЮT'ax' 
llиnяТuгlкиY гnиRеl_lt 'trrrlс. lJсi ,tt.lсс-rtt,lti

Фiнaнсoвa звiтнiсть HaДaHa y тИсЯЧaХ укpaTнських гpиBеl_lЬ, яl(шlo tlе l]кaзal'lo l

ПoкaзнИки, ПpеДстaBЛеHi в звiтi, oкpyгленi дo (блихtньoТ) тисянi'

1.5 Cклад Ta eЛеMеIlTи pi'rноТ фiнaнсовoi звiтностi

oснoвними еЛеMеHTaМI'l (liнatrсoвих звiтiв с тaкi:

- aктиBи;
- зoбoв'язaння
- BЛaсний кaпiтaл;
- ДoХoДL4' BI4"ГpaTИ, пpибутки i збитки;
- pyx гpollIoBиx коruтiв.

Фiнaнсoвi звiти пpaвдивo вiдoбpaжyЮTЬ фiнaнсoве стaHoBиЩе, фiнaнсoвi pезyЛЬTaTи Дiяльнoстi r'a

пoToки ГpoшIoBиx кorцтiв Фoндy'
Hеoбxiднorо yМoBoro npurдr"o.o вiлoбpaя<ення Дiяльнoстi Фoндy с ПoДaнНЯ iнфopмaцiТ у спoсiб, яt<l'tГl

зaбезпенyе якiснi xapaктеpисTики фiнaнсoвиx звiтiв.

Якiiнi хapaкTеpисTИKИ B|4ЗHaчaють стyпiнь кopиснoТ iнфopмauiТ, нaвеДенoТ y (liнaнсoвr'tх звiтaх'

КoнцептyaльHa oсHoвa MCФЗ мiстить ЧoTирИ oснoвнi якiснi хaрaк'Геpl,lс'tlIl(l,l фiнarrсoвoТ itt(loрь'latliТ:

зpoзyмiлiсть, Дopеuнiсть, дoстoвipнiсть тa зicтaвнiсть.

flля пpaвдивoгo вiдoбpa"."n"" фiнaнсoвoгo сTaнoвищa ipезультaтiв Дiяльнoстi Фotrлу пptt сl<лaЛагltti

фiнaнсoвих звiтiв дoтpимaнo:
- oснoBи безпеpеpвностi дiяльностi;
- oсI{oBи нapaХyBaння;
- oкpеМoгo ПoДaHHя aк'гивiв i зoбoв'язaнь, Дoхoдiв i витpaт;
_ oкpryoГo ПoДaнНЯ тa oб'сДнання отaтей, виXoДяtlи з ТxньoТ сyттсвoстi;

- пoслiдoвнoстi пoдaння iн(lоpмauiТ;
- зiстaвнoстi iнфopмaцiT.

l.6 Пpипyшення пpo безпеpеpвнiсть Дiяльпостi
Фiнaнсoвa звiтнiсть Фонду niд.o'our"nu BИxoДЯtlи з ПpplпyЩеHня безпеllеpвнoс'гi Дiя;rьгroс'гi, вiДпoвiДtltl

Дo якoгo peaлiзauiя aктивiв ino.utп"""" зoбoв'язaнь вiдбyвaеться в хoДi звичaйнoi Дiяльtloс'т'i. ['i'tlla

фi"un"o"u Ъвiтнiсть ttе BкJIЮчae кopиГyBaння, якi неoбхiднo бyлo б пpoвести B ToMy виПaДкy, якби ФoнД ttе

iмiг пpoдoв)I(иTи пoДaЛьrше здiйЬнeння фiнaнсoвG-ГoспoДapськоi Дiяльнoстi вiДпoвiДнo Дo прltнЦипiв

безпеpЁpвнoстi Дiяльнoстi. Пpo тaкi коpигyвaння бyДе пoвiдoмленo' ЯкЩo BoHи сTaНyть вiдoпli тa ЗN4o)l{уT'Ь

бyги ouiненi
24 ЛЮтoГo 2022 poку poсiйськi вiйськa зДiйснили вTopГнrHнЯ в УкpaТну Ta poЗПoчaЛИ вIЙсЬl(otsl Дll l|a

знaчнiй тepитopii. L\i пoдii'ПpиЗвeЛи Дo Л.ЮДсЬких )кеpTв' зHatlнoгo пеpемiщeння }IaсеЛeHHя, пoшll(oД)l(еlllIЯ

iнфpaстpyктypи й мaлизнaчнitй негaтивний BПЛиB нaбiзнес_сеpедoвllЩe в Уr<paТнi' yToMу чt'tс.lti lta зДa't'rliс't'ь

оa.aтьoх-пiдnpra*"r" ПpoДoB)t(yвaTи сBoIo Дiяльнiсть у зви.raйнoмy pе>Itимi, У вiдпoвiдь нa вiйськoвi дiТ,

Укaзoм Пpезиiентa Укpaтни Ns 6412022 булo ввеДенo вoснний стaн, Який пpoДoB)l{еHo дo 03.02.2026 poку'

Укpai'нський бiзнес, poзTalxoBaний зa меяtaми oсt{oBtlиx зol{ BoсI{них дiй, пoнaв вiдttoвлювaтИcЯ Ta

ПpaцЮBaTи, шtе ситyaЦiя aaл"'aar""" Нaпpy)l(е}loЮ Ta впЛИвaс не т'iлькlt на екoнoмiку УкpaТни й нa свir'oв1'

екoнoмiкy, a ii пoДaльший вплив i 'гpивaлiсть скЛaДHo сПpoГнo3yвaти тa oЦiнити'

Кoмпaнiсro peгyЛЯpHo зДiйснtoсться aнaлiз шloДo сTaну.цiялььroст'i r<oнтpaгоrr'гiв. i'х (tirrirtrсoвv

стaбiльнiсть Ta спpoМo)кнiсть вести свoю Дiяльнiсть в yMoBaх Bo€H}IoГo ст'ану. [3сi Кoll1'рal'сll'l'tl (l)Оll.'t)'

зДiйснюють свoю Дiяльtliсть нa теpитopiяx, де нapaзi не вrДyTЬся aк'гивtli бoйoвi дii. Cпpoмоlt<нiс'lь вест't'I
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Пpизна.rення склaДoвоi звiтностiCклaДoвi звiтнoстi

Ha ЗBllнaнсoBе сTaI]oBиtцеIiнaнсoвий стaнЗвiт
Звiт пpo пpибyтки тa збитки

IT

Iнфopмaцiя Пpo ДoxoДи, BИTpaTИ тa фiнaнсoвi pезyЛЬTаTl'l

Iнфopмaцiя пpo нaДхoДження i виб)rггя гpoшoвиx к

oпеpauiйнoТ, iнвrстицiйнoТ тa фiнaнсoвoТ Дiяльнoстi

зBlTнии

ДlЯЛЬLIoс'tl зa

oштlв y HaсЛlДoк
прoTЯГol\4 звi'rнot'oЗвiт пpo pyx гpollJoBиx t(olllTlв

lнфоpмauiя пpo змiни y BЛaснoМy кaпiтaлi ПpoTЯгoМ звiтнoгo пеpioлуЗвiт пpо змiни y вЛaснoМу
кaпiтaл

ДlЯЛЬHlстЬткИПoяснювaльнi



ЗAкPИTиЙнвдивЕ,PсиФкoвдниЙBЕIlЧУPниtrlльЙoвvltrl
IIIBЕсTищЙниЙ ФoHД <APCСФЕPA>

овot<l Дiя.ltьнiсть кoнтpaгенTaMи тa мoжливiсTЬ oTpиМaння пpибyткy вiД тaкoi Дiяльнoстi cyTТ€Bo нr З!UIе)I(иTЬ
вiД oбстaвин, якi нapaзi iснyють в кpaТнi'

ПереДбaчитl4 ПoДaЛЬшИй poзвитoк пoдiй, тpивaлiоть тa eкoнoмiчнi нaслiДки вiйни Для Фoнду нa
сьoгoДнi с нrМoжЛивиМ.

Згiднo З oсHoвoЮ бyxгaлтерcькoгo oблiкy, Щo бaзyстЬcЯ Ha пpинципi безпеpеpвнoотi, фirraнсoвa
звiтнiсть Фoндy скЛaДarTЬсЯ нa oсновi Пpипyщrння, що Фoнд ПpoДoB)(иTЬ свoro Дiяльнiсть y нaйбли)tчoМy
мaйбщньoмy.

Кеpiвництвo КoмпaнiТ нr Мaс нaмipy лiквiДyвaти ФoнД чи ПIИIIИHИ"ГИ дiяльнiсть. Екoнoмiчнi oбстaвини
ГoсПoДapЮBaння в Укpaiнi швидкo змiнюються, aле Цi змiни нe cПpиtlиttили cyTTсBoгo BПЛиBy нa Дiяльнiсть
Фoнду' a вiДповiДнo IJa Те, Як Кepiвництвo КoмпaнiТ Bикoнyr свoТ вiДпoвiДнi Ьбoв'язки тa oЦiнтoе зДaтнiсть
Фoнду ПpoДoв)l(y'aTи бeзпеpеpвнy лiяльнiсть. oцiнившrи вci pизики, КеpiвниЦтвo Фoндy пpИхoДИ.ГЬ Дo
BИсHoBкy пpo oбмеrкений вплив фaктopiв, якi мoжщь BПЛинyTи нa безпеpеpвнiсть дiяльнoстi Фoндy.

Зa paхyнoк ЗaГaЛЬнoГo BПЛиBy нa екoнoмiкy УкpaТни, пoДii, щo вiдбyвaтoться' чaсTкoвo Мox(утЬ
t]IlJIl'|Il)/гI'| нa oбсягДoхoДy Фoнду в2026 poцi, oднaк сTaнoM Ha чaсЗaTBеpД)I(еHня цiсТзвiтнoстi дo випyскy y
l{еpiвництвa I{oмпaнii вiдсyтнi oнiкyвaння тa пiдстaви, нa oснoвi якИX Мo'(ЛиBo бyлo би ствеpД>кyвaTИ Пpo Tr'
шo iснyс суTTrвa невизнaченiсTЬ сTocoвнo здaтнoстi Фoндy ПpoДoB)I(yBaTи сBoю дiяльнiсть бeзпеpеpвнo.'

Фiнансoва звiтнiсть Фонду зa 2025 piк не BкЛючa€ жoДHI{x кoригyBalrЬ, якi мorкщь BиHикнyTИ B
pезyльтaтi тaкoi невизнa.lенoотi. Пpo тaкi кopигyвal{Hя бyДе пoвiДoМЛенo' якщo Boни "iu'y'" вiдoмi тa
ЗN,lo)l(yTЬ бyтrl oui негli,

ПpипуЩення пpo безпepepвнiсть дiяльнoстi: виxoдя.lи З BищевиклaДенoгo, кеpiвництвo Кoмпaнii
вBa)I(aс oбlрунтoвaниM скЛaДaння цiсi фiнaнcoвoТ звiтнoстi нa oснoвi пpиПyЩення, щo Фoнд ЗДaтен
llpo/lol])I(yBa'Ги свo}o дiяltьнiсть нa безпеpеpвнiй oснoвi.

1,7 /\aтa зaтBrpДя(ення pivнoT фiнaшсoвoТ звiтнoстi Дo випyскy
{aнa pilнa фiнaнсoвa звiтнiсть ЗaTBrpДжeнa Дo BиПycкy кеpiвництвoм Кoмпaнi'i 15'01 .2026 poкy. Hi

yЧaсHиКи КoмпaнiТ' нi iнrшi oсoби не I\taIoTь ПpaBa вI]oсити змiни дo цiеТ фiнaноoвoi звiтнoотi пicля if
3aTBеpД)I(еHIJя Дo виПyскy.

l.8 Звiтний пеpioд фiнансовoi звiтпoстi
Звiтltим пеpioДoм, зa якиЙ фopмyсться piuнa фiнaнсoвa звiтнiсть, BBa)I(aсTЬcя перioд з 01 сiчня 2025 poку

no 3 I гpуДня 2025 poку.

l.9. oб.пilсовi полiтl,lкl'l Tа IlpllrrциПи буxгaлтеpсЬкoгo облiку
Oснoвa фоpмyвaння облiкoвих пoлiтик
oблiкoвi пoлiтики - кoнкpeтнi ПpинциПи' oснoви' ДoМoBЛенoсTi' пpaвилa Ta ПpaкTикa, зaстoсoвaнi

сyб'сктoм гocПoДapювaнНя Пpи склaДaннi тa пoДaннi фiнaнсoвoТ звiтнoстi. MСФj нaBoДиTЬ oблiкoвi
пoлiтI'tкl't, якi, зa виснoвкoм PMCБo' ДatoтЬ зMoгy cкЛacтИ TaКУ фiнaнсoвy звiтнiсть, якa мiститимr Дopечнy Ta
лoстoвiprry iнdlopмaцiю пpo oпеpaцi'i, iншi пoдii Ta yМoBИ, Дo я*и* BoItИ зacтoсoByЮтьсЯ. Taкi пoлiтики не
с.llill зaстoсoвyвaTl.l, Якtl{o вПЛИв iх зaстoсyвaнНЯ с HrcуT.гсBиМ.

oблiкoвa пoлiтикa Фoндy poзpoблeнa Ta зaTBеpДженa кepiвництвoм КoмпaнiТ вiдпoвiднo Дo виМoГ
МСБo 8 <oблiкoвi пoлiтl,tки, змiни в oблiкoвиx oцiнкax Ta пoМиЛки)) Ta iншиx ЧинниХ MсФЗ.

Iнфоpмаuiя пpo змiни в oблiкoвиx полiтиках
. l{oмпaнiсlо oбиpaються Ta ЗaсToсoByються oблiкoвi пoлiтики пocлiДoвнo для пoдiбних oпеpaцiТ, iнtпиx

гloдii aбo yN'loB' ЯкЩo MCФЗ кoнкprTнo Не BИМагaс aбo не ДoЗBoЛЯс Bи3[IaченHя кaтегopiТ aruraй, ДЛЯ ЯКИх
iншi пoлiтикИ МoжyгЬ бyти дopeнними.

l.l0, PозкpиТтя lIoBих Ta ДoПoвнerrих стaHДаpтiв та стarlдapтiв, якi виДaнi aЛe нr BсТyпиЛи в сиЛу
Пpи склaдaннi (liнaнсoвoТ звiтнoотi Фoндy зЕ{BПIФ (APCCФЕPA) ЗaсToсyвaв всi нoвi i зпliненi

сTatlДapTи й iнтеpпpетaцii'' зaтвеpДженi PМCБo тa КMTФЗ, якi нaлeжaть дo йoгo oпеpaцiй i якi на6yли
'tI'Iннoстi нa 3l гpyлня 2025 poкy' Cтaндapти, якi бyли випyЩеtti, aле Ще не BсTyПИЛИ B cИЛу Зa лoт(l.tниЙ
rlсpioд Зl IBПIФ (АPССФЕPA) Hе зaсТoсoвyBaЛиоЬ.

l.10.l. tIовi тa пеpеглянутi стatlДаpти MCФз
l-toвi МCФЗ, пpийнятi сTaHoМ нa З1 '|2'2025 p., ефектив Нa ДaTa якиx нaстaс з 01.01'2026 p

MСФЗ Ta Пpaвки Дo
HИх oснoвнi BИМoги

Ефективнa
Дa^Гa

Зaотoсyвaння,
Aнaлiз BПЛиBy

I 2 3 4
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ЗAкPиTиЙ нвдивЕPCиФШo
IIIBЕ,CTиЦIЙниЙ

вдниЙ BЕгIЧУPниЙ пдЙoвиil

Пoпpaвки дo
MсФз 9

<Фiнaнcoвi
iнстpyменти> тa

MсФз 7

<Фiнaнсoвi
iнстpyмeнти:

poзкpиTTя
iнdlopмaцiТ> -
<,{,oгoвopи, щo
ПoсиЛaЮTЬся нa

залеxкнy вiд
ПpиpoДи

електpoенеpгito>

ФoнД dPСCФЕPA)

Утoчнюсться ЗaсToсyBaHHЯ BиMoГ ЩoДo
(BЛaснoГo BикopисTaHHя) ДЛЯ дoгoвopiв, Що

ПoсиЛaЮTЬоя нa зaЛе)кнy вiд пpиpoли

еIIекTpoенеpгito; кopигyroTЬсЯ BиМoги Дo

BизHaче}tня oб'сктa xед}кyBarrюI y xеДжyвaннi
гpoшoвих пoтокiв ДЛя Taких Дoгoвopiв;

ДoДaЮTЬся нoвi poзкpиття Пpo BПЛиB TaкиХ

дoгoвopiв нa (liнaнсoвi pезyЛЬтaTи тa гpoшoвi

0t.0t.2026

ПoтoкИ.

Cуттсвoгo вПJll,tвy

не ouiкусться (змitlи
tlе вПЛl,ltIyTЬ tla

визнaння/oцi н кy/пo

Дa}iнЯ ПoКaЗltt.rt<i в у
(li нaнсoвi й

звiтнoстi).

Cуттсвoгo I]Пjll,IBy

не o,t iкус:ться .

01.01.2026

oнoвлroються пiДxoди/oблiковi пoлiтики

ЩoДo: ПpИПиllеHHя BиЗнaння фiнaнсoвих
зo6oв'язaнь (y т.н. зa елекTрoнHиМИ

пЛaTе>t(aми - зa BикoHaння кpитеpiiв); oшiнки

дoгoвipних грoIIJoBиx пoтoкiв фiнaнсoвиx
aктивiв iз xapaктеpисTИкaми' пpив'язaними дo

нефiнaнсoвиx пoкaзникiв; )ДotlHенItЯ 03нaк

oбмеrкенoгo p9Гpесу тa iнстpyментiв,
ПoB'язaниx ДoГoвopoM; зaПpoBaД)кyюTься

Дoдaткoвi poЗкриTТя (yмoвнi xapaкTеpистИкИ,

iнстpyменти кaпiтaлy, вiдoбpaя<енi нepез

iнtuий сyкyпний дoхiд).

Пoпpaвки дo
МсФЗ 9 тa MCФЗ
7 - <Пoпpaвки Дo

кrraоифiкaцiТ тa

oцiшoвaння

фiнaнсовиx
iнстpyментiв>

Bплив вiлсyт'нiй,
oскiльt<tt ol(pеivlе

tIaсTКoBе

зас'гoсуBal1tlЯ lIе

зДi йснювaт'l,l lvl е'l'ЬсЯ

Не
ЗaсT'oсoByсT

ься (oпЦiя, a

HT

oбoв'яз кoвa

вимoгa)

l-I,е пеpеxiднa oпцiя ДoстpoкoBoГo
зaсToсyBaннЯ: ДoЗвoЛясTЬсЯ зaсToсyвaTи ЛИшe

ПoПpaBки ш1oдo клaсифiкaцii tbiнaнсoвиx

aктивiв i пoв'язaниx poзкpитгiв paнirпе, нi>rt

yBrсЬ Пaкет ПoПpaBoк. oскiльки Дoстpoкoве
зaсToсyBaНHя не зДiйснrосTЬсЯ' oкpеMo цЯ

oпlдiя не зaстoсoByеTЬсЯ.

Пoпpaвки дo
MCФз 9 тa МCФЗ

1

(... зaсToсoвylоЧИ
Лишr ПollpaBки Дo

poзлiлу з

нacтaнoвaми iз

зaстoсyBalrнЯ ЩoДo
клaсифiкaцiТ

фiнaнсoвиx
aктивiв>

О|.0|.2О26

Зaгaлoм BПЛl,lB нr
oнiкyеться' кpiм

пoтенцiй нot'o

впЛI,IBy ПoпPaвoк llo
MСФз l0 (лrlв'

oкpеMиI,"l pЯДol(

ttия<.tе), який нapaзi

oцittкlсться.

Пaкет вузькосПpЯМoBaних ПoПpaBoк

(утo.l нення/спpoЩення/випpaвлення) Дo

MсФз l, МСФз 7 (вклтouнo з нaстaнoвaми),

МCФз 9' МCФЗ 10, МCБo 7.

Piчнi
BДoскoнaЛення

Cтaндapтiв
бyхгaлтеpськoгo
oблiкy MCФЗ -Toм 11

01.0t.2026

I]ll.ltив ttе o.l i кyс'гься
(суб'ск'r не с

IlеpшltIivl

зaстoсoвувa,tсп,t).

Ут'oчtlення шloлo oблiку xеД)кyвaннЯ Пpи

пеptl]oMy ЗaсToсyвariнi стaндapтiв ; лля

сyб'ектa, Щo не r пrpшиМ ЗaстoсoвyвaЧеM'

змiни не BПЛивaюTЬ нa ПoToЧI]y oблiковy
пoлiтикy.

Toм 11 -
пoпрaвкИ дo MСФЗ

1 кПеpше
ЗaстoсyBaння
Стaндapтiв

бyхгaлтepськoгo
oблiкy MCФз)
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ЗAкPиTиЙ нвдивЕPсиФ кoвдниЙ BЕнчУPниЙ пдЙo вplЙ
IHBЕCTицIЙниЙ ФoнД (APCCФЕPA)

Toм 1l -
ПoПpaBки дo MСФЗ

7 <фirtatlсoвi
iнстpyмегrти:

po3кpиTTя

iнфopмaцiТ>

Утoчнення фopмyлювaнь i внyтpirшньoi
yЗГoДx(rнoсTi poзкpиттiв: (a) пpибщor</збитoк

вiд пpипинення Bизнaння, (б) oнoвлення
ПpикЛaДу щoДo вiДстpoненoТ piзницi мiж

сПрaBеДЛивoю вapтiстю тa цiнoю oпеpaцii, (в)
yтoЧHеIlнЯ BсTyпy Дo нaстaНoB Ta cпpoш{е}rнЯ

oкprMиX I]oЯснень ЩoДo кpеДиTl]oгo pизикy.

01.01.2026

Bплив не o.tiкyеться
(щo.tнювaльнi/tlеда

кцiйнi змiни дto

poзкpиттiв),

Toмll-
пoПpaвки дo МCФЗ

9 <Фirraнсoвi
iнстpyменти> 

-"цiнa опеpaцii''

Утoчнюсться фopмyлroвaннЯ B чaстинi
пеpвiснoгo BИзнallHя дебiтopськoi

зaбopгoвaнoстi: кopигуетЬcЯ ПoсИЛaння нa
ПlДxlД BиЗнarIеHIlя сyМи Зa ПpaвИЛaми МсФз
15, щoб УcУIlуTИ неyзгoдженiсть теpмiнoлoгiТ

"цiнa oпepaцii".

01.01.2026

Bплив нe oнiкyrться
(щoннення

фopмyлювaння без

змiни екoнoмiчнoТ
сyтi oблiкy)'

Toм11-
пoПpaBкИ дo MCФЗ

9 кФiнансoвi
iнстpyмeнти> 

-"opенднi
зoбoв'язaнHя''

УтoчнюстьсЯ, Цo кoЛи opel]ДHе зoбoв'язaння
BизIJaнo пoгaшeним/пpиПинениМ'

зaсTocoByeтьсЯ BиМoгa щoДo визнaння
пpи6утку/з6иTкy y пpибyткy aбo збиткy.

01.01.2026

Bплив не oнiкyсться
(щouнeння

пoсилaнь/пopя,r1ку

зaстoсyвaння).

Toмll-
ПoПpaBки дo MCФЗ
l0 <I{oнсoлiдoвaна

(li нaнсoвa
звiтнiсть>

Утoчнюtоться BиМoГи ЩoДo BиЗнaчrння (Де-

фaктo aгeнтa)): ПoсиЛЮrTЬcя aкЦе}rT нa
пpo{lеоiйнoмy сyДx<еннi Ta yсyBaсTЬсЯ

нaдм ipнo кaTегopиЧ нr фopмyлrовaння' яке
М oГЛ o сTB opЮB aTи внyтp i rпrrro сyпеpе.r нiсть'

01 .01.2026

Пoтeнцiйний вплив
мoжливий (зoкpемa,
нa cyД)кrння щoДo

нaявнoстi кoI{TpoЛЮ
Ta ПеpиMeтpy
кoнсoлiДaцiТ в

oкpеМltx
стpyктypax), aле

сTaнoМ нa
зl.12.2025 BПЛиB ttе

мo>ttе бути
oбгpyнтoвaнo

оцiнений.

Toм ll-
ПoПpaBки Дo MсБo

7 кЗвiт Пpo pух
Гpoшoвих кoштiв>

'"i\4е1.oД

сoбi вapтoстi"

Зaмiнa теpмiнa (I\4еToД сoбiвapтoотi) нa (зa
сoбi вapтiстю> (yзгoДжeння теpмiнолoгiТ зi

CтaнДapтaми).
01.01.2026

Bплив не oviкуеться
(теpмiнoлoгiul-lе

утovнeння).

MСФЗ l9 <!oнipнi
кoмпaнil'без

пyблi.rнoT
tl i/-lзвiтнoстi:

poЗКриTTя

iгrфopмaцii>

пepеДбaчaс скopoнeнi poЗкpиTTя ДлЯ
пpийнятниx дoнipнiх кoмпaнiй зa збеpe>кення

вимoг iншиx стaнДapтiв шtoДo

визнaння/oцiнки/пoДaння. oДнaк сyб'скт
ГoсПoДapЮBal][lя Hе Maс Пpaвa зaсTocoByBaTи

МсФЗ 19, тoмy сТaнДapT не
ЗaсToсoByBaTиМrTЬсЯ.

Стaндapт

01.0t.2027

Bплив нa фiнaноoвy
звiтнiсть нe

oнiкyеться, оскiльки
сTaнДapT не

зaсToсoByвaтиN4еTЬс

я-

Ш



зAкPиTиЙ нвдивЕPсиФкo
IIIBЕсTицIЙниЙ

вдниЙ BЕrIЧУPниЙ пдЙo вlltrl

МCФз 18

<ПoДaння i

poЗкpитTя

iнфopмaшiТ у
dliнaнсoвiй
звiтнoстi>

ФoHД <сAPCCФЕPA>)

oнoвлtoються пoлiтики ПoДaннЯ Ta poЗкpиTТя

щoДo сTpyкTypи звiтiв пpo фiнaнсoвi
prзyЛЬTaTи' BкЛючt{o з нoBиМИ BиMoГaМи Дo

кaTегopизaцiТ дoхoдiв i витpaт, oбoв'язкoвих

прoмirltних пiдсyмкiв тa пiДxoДiв Дo

aгpегaшii7ДезaгpегauiТ; зaПpoBaДжyЮTЬсЯ

BИМoги Дo рoЗкрИTTя BизнaЧеHИХ

yпpaвлiнськИM ПеpсoнaЛoм пoкaзникi в

pезyльтaтiв Дiяльнoстi Ta пoсиЛюЮTЬсЯ

ПpинцИпи yзгoд)I(eння пpимiтoк iз фopмaми
звiтнoстi.,{oстpoкове зaсToсyBaHНЯ не

зДiйснювaлoся.

01.01.2021

o,til<yсr'ься, Ltlil

сTaнДaр'Г Nla'l'l,lNlс

BПЛиB ПереBa)I(t]o tla

пoЛaHнЯ Ta

po3I(pиT'tЯ' a }lс tlа

Bl,lЗнaIj HЯ т'a оцi н ку;

нa ДaTy

зaтBеpJ1)l(сllllЯ

(li нa нсoвoi' з в i't'rtoс'гi

кiлькiснa оцiнкa
BПЛl.lBy tra oкpеп,ti

ст'a'гr'i (l i гrartсoвoi'

звiтнoстi rttе

oпpal(ьoвусTЬсЯ.

Poзкpиття Пеpшoгo ЗaстoсyBaнI{я стaндapтiв/пoпpaвoк (тaксoнoм iя 2025)

01.0\.2027

[Jп.itttв ttt:

o.t i кyс'lься, oсl<iл ькrl

суб'скт
ГoспoДаplotsaг| I lЯ t'Iе

пoДaс фiнaнсoву
звiтltiсть у вaлtor'i

гiпеpiнrpля uiй lrоi'

екottоп,liкtr (i rrс шrас

с'l'рyl('l')/pl,l' lUtlt я ttl'li

цi rrрoL1еДyIэи

ПеpекJlaДу бу"rrlr б

1lе.rtеrta tt't'н i).

oблiкoвa пoлiтикa ЩoДo ПеprкЛaДy y BaЛ}oTy

прrДстaBЛеtltlЯ yтotlHloстЬся Ha BИпaдoк' кoЛи

BaЛЮTa IrprДсТaBЛенHЯ r BaЛЮ]'oю

гiпеpiнфляцiйнoТ екoнoм iки' a фyнкцioнaл ьнa

BaЛюTa - нi (вклюннo з вiДпoвiДними

ПpoцеДypaМи перrкJlaДy тa poзкpиrтями).

f{oстpoкове ЗaсToсyвaHIiЯ вiдсyтнс'

Пoпpaвки дo
МсБo 2l <Bплив

змiн вaлютних
кypсiв> -

кПеpeклaд нa

гiпеpiнфляшiйну
BaЛЮTy

npеДcTaBЛенrIя))

oпис фar<т'у

paIltIЬoгo

Зaс]'ocуI]aH H

tl

oпис хapaктеpy
змiн в облiкoвiй

пoлi'гицi

oпис тoгo, 'lи зДiйсненa змiнa oблiкoвoТ

пoлiтики згiДнo з пеpехiДнимИ ПoЛo)I(еH}iяМИ

Haзвa
стaндapтy/пoпpaвк

и, зaстoсoвaнoТ
вПерше

llе бyлo змtitt в

oблiкoвiй пoлiтицi,
пoв'яЗat.lиx iз MСФЗ
l7, y зв'язку з

вiДсу'гн iст'to

зaсToсol] l.l14Х

oпеpaui Й.

Cтaндаpт нr ЗaсToсoвyrTЬсЯ' oскlЛЬки

пiдпpиемствo не Мaс дoгoвopiв, Щo пiДпaДaють

пiл сфepу зaсToсyBalILlrl MCФЗ 17.

MCФз 17

к.{oгoвopи
сTpaxyвaння)

f{oс'гpoкoвtl
Гo

ЗaсToсувatl Il

я не булo
(пoпpaвкlt
засToсoBaнo
з ДaTLl

нaбpa н ня

,t t ttt ltoс'гi) '

Змiненo пiдхiД дo
клaсифiкaцii
зoбoв'язaнь у Звi'гi

пpo фiнaнсoвий
стaн: клaсиtpiкaцiю
зДiйоненo нa
пiДстaвi trpaв/yмoв,

щo iснують нa

звi'гнy Дaтy; BПЛllв

сToсyс'ГЬся tloДaHHЯ

(клaсr.r(liкaшii), a rlс

визнaн няloцi н ки.

Пoпpaвки зaсToсoBaнo З ДaTpl нaбpaння

uиннoстi; змiнa oблiкoвoТ пoлiтики
вiдoбpaяtенa вiДпoвiднo Дo BсTaнoBЛrниx

пеpеxiдниx BиМoг.

Пoпрaвки дo
MCБo 1 кПoдaння

фiнaнсoвoТ
звiтнoстi> -<Клaсифiкaцiя
зoбoв'язaнь як
пoToЧниx чи
I{rПoToalниХ)

t2



Пoпpaвки дo
MСБo l <ПoДaння
(i i нaнсoвoТ

звiтнoстi> -<l{епoтoчнi

зoбoв'язaння зi
спецiaльними
yMoBai\4и

(r<oвeнантaм l.r)>

ЗAкPиTИЙ нвдив ЕPCиФ кOBAI{иЙ BЕHЧУPниЙ пдйo BI4Й,
IIIBЕ'CTицIЙниЙ ФoHД (APссФЕPA>

Утoчнeнo пiДхiд дo
кrraсифiкauii

нrПoToчниx
зoбoв'язaнь, якi
зaлежaть вiд
ДoТpиN,IaннЯ yI\4oB

(кoвенaнтiв);
вiдoбpaженo
неoбхiднi
пеpеклaсифiкaцii (зa

нaявнoстi) тa
зa6eзпrченo
yзгoд>rtенi poЗкpиTTя

U{oДo TaкИx
зoбoв'язaнь.

Пoпpaвки зaсTocoBaнo з ДaTи нaбpaння
.t иннoстi; змiнa oблiкoвoi пoлiтики
вiдoбpaженa вiДпoвiДнo До пеpеxiдниx BиMoг

.(oстpoкoвo
гo
зacToсyBaHн
я не бyлo
(пoпpaвки
ЗaсToсoBa}lo

з ДaTи
нaбpaння
ниннoстi).

l{oмпarriя нr зДiйснrовaЛo ДocTpoкoBoгo зaсToсyBaHня BиЩе oЗнaЧениx змiн. Анaлiзyroни вплив мaйбутнiх
ol-ioBЛellЬ, Щo ПЛaнyЮтЬсЯ Дo ЗaПpoBaД)I(ення, Кoмпaнiя ДoхoДить BисЕroвкy щo змiни в MCФЗ, якi
нaбyвaють чиннoстi з 0l.01.2026 p. тa пiзнiшre, не сПpиЧиняTЬ сyTTrBoГo BПЛиBy нa фiнaноoвy звiтнiсть
Toвapиcтвa.

l.l l Зaстoсoвашi облiкoвi пoлiтики
[loлo>кення oблiкoвoi пoлiтики, нaведенi дaлi, зaотoсoByroTьсЯ пoслiДoвнo Дo пеptшoгo звiтrtoгo

rrtэ pioлу.
Зп,lilrи /lo oб.ltiкoвoТ пoлiтики Mo}I(yTЬ BIJoсиТисЯ y paзi:

- змiни вимoг MiнiсTеpcтBa (liнaноiв УкpaТни;
_ змiни HopMи Mirкнapoдних стaндapтiв (liнaнсoвoТ звiтнoстi;
- змiни сTaтуTHиx;
- Якщo нoвi пoлo>кення oблiкoвoТ полiтики зaбезпечaTЬ ДoсToBipнirпe вiдoбpaжеHня пoдiй aбo

ГoсnoДapсЬких oпеpaшiй в фiнaнсoвiй звiтнoстi Фoндy.
BеДення бyxгaлтеpськoгo oблiкy Ta скЛaдaння фiнaнсoвих звiтiв зДiйснroстьсЯ З ДoтpиMaннЯМ

п1ltlttцt'tпiв oбачtroстi, ПoBtloГo вt.tсвiтлення, пoслiдoвнoстi, безпеpеpвнoстi, нaрaxyBalrня тa вiдпoвiднoстi
ДoхtlДiв i вt.tтpaт, llpеBaJlIoBaH}tя сyтнoстi нaл фopмolо, пеpioДиннoстi.

Пptl пiДгoтoвrri (lir'laнсoвoТ звiтнoстi пpoвoДиться aнaлiз безпеpеpвнoстi Дiяльнoстi Фoндy, який
oхollЛЮс ПеpсПеКтиBний пеpioд - l2 мiсяцiв пiсля звiтнoi Дaти. Кepiвництвo КoмпaнiТ с вiДпoвiДaлЬниМ зa
ГIpoвrДеHHЯ aнaлiзy фiнaнсoвoT звiтнoстi Фoндy'

Пpи..вiдoбpа>кеннi в бyхгaлтepськoмy oблiкy ГoсПoДapсЬкиx oпеpaцiй i пoдiй ЗaсToсoвyЮтЬсЯ нopМИ
сиcTеMИ мilснapoдниx стaнДapтiв бyхгaлтеpськoго oблiкy (МCБo) тa мiжнapoдI{иХ сTalrДapiiв tрiнaнсЬвoТ

L3

l loпpaвки дo
МCФЗ 16

<opенДa> -<opендне
зoбoв'язatlня в

oпеpaцiях ПpoДa)I(y

r'a звopoтнoi'
opеHДи)

Пoпpaвки llе ЗaсToсoвyBaлИcЯ, oскiльки y
звiтнoмy пеpioдi не бyлo oпеpaцiй ПpoДa)кy Тa
звopoтнoТ opенДи, якi пiДпaДaють пiд цi
BиМoГи

JMlн B oг)лlкoвlи
пoлiтицi не бyлo
нepез вiлсyтнiсть
ЗaсTocoBHиx
oпеpaцiй.

I'loпpaвки дo
MCБo 2l <Bплив
змiн вaлютнl.rx
куpсiв> -<Biдсyтнiсть
oбм iнювaнocтi>

Пoпpaвки зaсToсoвaнo y зв'язкy з нaявнiстю
лебiтopськoТ тa кpедитopськoТ зaбоpгoвaнoстi в
poсi йських pyбляx; зДi йснeно oцiнкy
oбмiнювaнoстi тa, зa пoтpеби, 3aсTocoBallo
BИМoГи ЩoДo Bизнatlення/oцiнки кypсy зa
вiдсyтнoстi oбмiнювaнoстi, вклtоннo з
вiДпoвiДними poЗкpиTTяМи.

Утoчненo пiдxiд дo
BизнaЧеHI{я

BaЛЮTHoгo кypcy
ДJrЯ Ilеpepaхyнкy
cтaтeЙ y вaлютi зa
yMoB, кoЛи BaЛЮTa

не с oбмiнlоBal]oЮ
нa звiтнy дaтy;
вiдoбpax<ено

пoв'язaнi сyД)кення
Ta poЗкpиTTя.

loстpoкoвo
Гo

зacтoсyBaHH
я нe бyлo
(пoпpaвt<l.t

ЗacToсoBaнo
З ДaTИ

нaбpaння
uиннoстi).



ЗAкPиTиЙ нвдив ЕPсиФ ковдниЙ B ЕIILIУPHиЙ пдЙ o;вllЙ
IHBЕСTиЩЙниЙ ФoнД кAPССФЕРA>

звiтнoстi (MсФз), a тaкo)к tlopМи Пoлoxtення пpo opгaнiзaцiю бухгaлтеpсЬкoГo oблiку тa oблiкoву пoлiтI'rку>

Фoндy.

1.11.1 oблiкoвi noлimuкu шqodo оpенda
Ha пolaткy дiТ дoгoвopy ФoнД oцiнюr Чи с лoговip opенДoю' aбo 'tи мiстить лoгoвip opегlДу. l{oгoвip с.

чи мiстить oренДy, якlLlo Дoгoвiр пepедaе ПpaBo кollTpoЛЮвaTИ кopисTуBaHHя iдент'и(liкOtsalll'llvl аl('I'l'Il]0i\4

ПpoTЯГoM ПеBt{oгo пеpioду Чaсy B oбмiн нa кoмпенсaцiю.
Якrцo opенДa кopoткoстpoкoBa' Тo ФoнД визнaс opенднi плaтеx<i, пoв'язaнi з TaкoЮ opеHДolО. як t]l4'граl'l'|

нa пpямoлiнiйнiй oонoвi пpoТягoМ сTрoкy opенДИ i включaютьсЯ Дo скЛaДy aдмitliстpa'гиBtlих вlll'pa]'.

ЯкЩo opeнДa бiльrше 12 мiсяцiв, тo нa ФoнДi зaсToсoByвaTиMеTЬсЯ МСФЗ l6 <opенлаl>, згiДrto'] яl(IlN'l

ДoГoBopи opЬ"д' вiдoбpa>кarотьcя y звiтi пpo фiнaнсoвий стaн шЛЯХoМ вИЗHalIНя aктlrвiв у фоpшri правa

кopисTyBaння i зoбoв'язaнЬ З opенДи.

Пpи зaстoсyвaннi MСФЗ 16 кopендa> Нa дaTy пoЧaTкy oprнДи Фoнд (opендap) визнaс aк'rllB 3 ПpaBа

кopисTyBaннЯ тa opенДHе зoбoв'язaння.
Hа дaту пoЧaTкy opенДи Фoнд (opендaр) oцiнrоe aктиB З ПpaBa кopисTyвaнHЯ зa сo6iвapтiстro.

Coбiвapтiсть aктиBy 3 ПpaBa кopистyBaння скЛaДaсTЬcя з:

a) суми пepвiснoТ oцiнки opellДFloгo зoбoв'язatlня,
б) бyль-яких opeнДних плaтеl<iв, зДiйсненlrx нa, aбo Дo ДaTИ пoЧaTl(у opеt{Дl,l' зa Bl'lрaх)/ltallllrlNl

oTpиМaниx cтимyлiв Дo oprнДи;
в) бyдь-якi пеpвiснi пpямi витpaти, пoнесенi opенДapеM; Ta

г) оuiнкy BиTpaT' якi бyлyть пoнесенi opенДapeМ y пpoцесi 
.ДеI\4oнTa)I(y.тa 

перемiще.ння бaзoвoгo

aкTиBy Дo стaнy, щo виМaГaсться yМoвaМи opенДи' oкplМ BипaдкlB, кoЛи Taкl BиT'l)aти зl1|l{сtlloloтЬся:]

МеТoю виpoбниЦтвa зaпaсiв. opендap несе зoбoв'язaHHЯ Зa TaкиМи BиTpaтaМи aбo дo Дaтl'l пotlaTку opсllllи,

aбo внaслiДoк Bикopистaння бaзoвoгo aкTиBy ПpoтяГoМ пеBHoГo пеpioду.

Нa дaTУ пoчaткy oprцДи opенДap oцiнtoс oprндне зoбoв'язaння зa тепеpiшньoкl вaр'гiс'l to opсll.lllllt\

плaтеrкiв' не спЛallrниx нa Taкy лaтy. opенднi плaтежi слiД ДискortTyBaTИ' ЗaсToсoByЮtIl'l Пpl'lIlус'I'rli\4у

сTaвкy вiДсoткa.
Пiсля Дaти пoЧaTкy opенДи opенДap oЦiнroс oренД}tr зoбoв'язaння:
a) збiльrшyroчи бaлaнсoвy вapтiсть З МrтoЮ вiдoбpaзити ПpoценT Зa oprнДHИM зoбoв'язaнням;

б) зменrпyroчи бaлaнcовy вapтiсть з МеToто вiдoбрaзити пpoцеHт зa opенднi плaтежi;

в) пеpеoшiнroroчи бaлaнсoвy вapтiсть з МеToю вiпoбpaзити зДiйсненнi opенлнi 
'платеrrti; 

тa

гj nеpеoшi"loючи бaлaнсoвy вapтiсть З МеToЮ вiдoбpaзити бyдь-якi пеpеoцiнки aбo пloдrlфir<aцir'

oренДи' aбo з метoю вiдoбpaзити пеpеглянyтi пo сyтi фiксoвaнi opенднi плaтеrкi.' 
Aмopтltзaцiя з ПpaBa кopисTyBaнI]я oб'сктoм opенДИ HapaхoByстЬся Фoндoм прoTЯГol\'t rrсpio.rt1'

oнiкyвaнoгo BикopИсTaннЯ al(TИвy. Пеpioлoм ouiкyвaнoгo вl,lкopисTal{l'lя aкТ!lt]y С с'гl)ol( oрсIlill'l.

Aмopтизauiя aкTИBy З ПpaBa кopисTyBaHHя oб'сктoм oрrнДи HapaхoByсT'Ься пpяпlолitliйtlrlп't ivtсr'olloп't.

Кoмпaнiя зacтoсoByс зaзнaченi змiни з дaти нaбpaння чttннoс'гi MСФз l6 <opeндa>>. Зaстoсувattttя

MсФз 16 кopендa>) Hе Maс сyтTсBoГo BПЛиBy нa фiнaнсoвy звiтнiсть Фoндy, тaк Як BI'lTpa'гI'l tla opсll/(y

oфiснoгo npимiЩення вiдсутнi, iнвeстицiйнa неpyхoмiсть y Фoндy вiДсyтня. I{oмпaнiсrо пpийняr'о pittlсtlttя

щoДo незaсToсyBання BиMoг llapaгpaфiв22-49 MсФз l6 <opенлa>) Дo кopoTкoстpoкoвoТ opенДи ЧИ opetlДll,

зa якo}o aктиB r мaлоцiнним' Ta визнar opенднi плaтежi, пoв'язaнi з TaкoЮ opеЕiДotо' я|( вI4Tpaтl4 lla

пpямoлiнiйнiй оснoвi ПpoTягoМ стpoку opеНДl1.

11.1'2, Облiкoвi nолimuкu щodo ttеpухolvocmi, уmpui|увоltoi Dля nodаltьttttlzo tt1loDсtltc.у

B uз н a нltя mа rul uс uф i ксt lчiя
Кoмпaнiя клaсифiкyЪ як неpщoмiсТЬ' yTpиМyвaнy ДЛЯ пoДaЛЬшloГo ПpoДa)кy' oб'скти не;lухошroс'гi

(земельнi дiлянки, бyлiвлi aбo Тx чaстини), якi уTpИMyЮTЬсЯ BикЛЮtIl]o з MrтoЮ ПpoДa)I(y в звt't'taйнoп{у хо/li

Дiяльнoстi.
Taкa неpyxoмiсть Hr yTpиМyеTЬсЯ з Meтolo oтpиМaння opенДниХ плaте>ttiв aбo Дoвгoстpoкoвoг'o

ПpиpoсTy вapЬoстi тa, вiдпoвiдtlo, Hе вiДпoвiДaе BизнaчеHHю "iнвестицiйнoТ неpухoпroстi'' зt'iДtro з МСБo
40 <Iнвестицiйнa неpyxoмiсть>.

Biдпoвiднo Дo мсБo 2 <<Зaпacи>>, зaзнaченi oб'скти oблiкoвytотьсЯ y скЛаДi ''ЗaпасiB''.

Hеpyхoмiсть визLIaсTЬся як aктив тoДi i 'гiльки 'годi, кoltr't:

- iснyс йшrовipнiсть oTpиМaннЯ майбyтнiх екoнoмiчних вигiд вiд i1 pеalliзauiT;

- сoбiвapтiсть oб'сктa мorке бyти дoстoвipнo oцiнrнa.
Пеpвicttо mсl nodсtльtuо otцiнксt
Пpи пеpвiснoму визнaннi неpyхoмiсть' yтpиМyвaHa ДЛЯ ПoДaЛЬшJoгo ПpoДaжy' otllt'lюс'ГЬсЯ зa

''сoбiвapтiстIо''.
Cобiвap'гiсть BкЛIоЧaе:
- шiнy пpилбaння;
- noдu'n, тa збopи, пoв'язaнi З пrpеДarlrЮ пpaBa BЛacнoстi (кpiм тих, tцo niДлягaють вiДшr<oДувarrrrro);

- BиTрaти нa юpиДиЧнi, нoтapiaльнi тa iнrпi пpoфесiйнi ПoсЛyги;
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ЗAкРиTиЙнвдивЕPCиФковдниЙBЕIIЧУPниtrlльtrloвиtrl
IIIBЕсTищЙниЙ ФoнД (APссФЕPа.>)

- iнrui витpaти, безпoсepедньo Лoв'язaнi з пpидбaнняМ Тa пpиBеДенням oб'сктa Дo стaнy, ПpиДa.гЕloГo
ДЛЯ ПpoДa)кy.

Пiсля пеpвiсHoГo Bи3HaIIнЯ Hеpyхoмicть, yтpиМyвaнa ДЛЯ ПoДaЛЬшoгo пpoДaжy, oцiнюсTЬся зa
''меншoto iз оoбiвapтoстi тa .lистoТ вapтoотi pеaлiзaцii'' вiдпoвiДнo Дo BиМoГ MсБo 2.

Чистa вapтiсть pеалiзaцiТ визнaчaстЬся Як oнiкyвaнa Цiнa пpoдaжy в xoдi звичaйнoi Дiяльнor:тi зa
BиpaхyBaHHЯм o'tiкyвaниx BиTpaT нa пiдгoтoвкy Дo пpoДaжy Ta BИTpaT, бeзпoсеpедньo пoв'яЗaниx iз
IlрoДaжеМ.

Зменшення бaлaнсoвoi вapтoстi До чистoi вapтoстi pеaлiзaцii Bиз}Iaсться y склaдi (BиTpaT звiтнoгo
пеpioлy>. BiДнoвлення paнirшe BизI]aHих сyМ ЗМrHIIIенl{я BapToсTi визнaеться y ToMy пеpioдi, B якoМy
вiдбylroся збi.ltьшенrtя чистoТ вapтостi pеaлiзaцii, ,ше нe вищe пеpвiснoi сoбiвapтoстi.

Hеpyхoмiсть oблiковyrться y склaдi зaпaсiв Ta yTpиМyeTЬcя BикЛЮЧ}io 3 МеToIo ПpoДa'(y' ToМy
aмopтизaцiя нa тaкi oб'екти не нapaxoByсTЬся'

. Бaлaнсoвa вapтiсть pеaлiзoвaнoТ неpyxoмoстi визнaсться y склaдi "сoбiвapтостi pеaлiзauii,' B ToMy
звiтrroмy перioлi, в якoМy вИЗнaсTЬся вiДпoвiДний дoxiд вiд пpoДaжy.

Hеpyxoмiсть, yТpиMyвaнa ДЛя ПoД€UlЬшloгo ПpoДaжy, ПoДaeTЬся y склaлi ''oбopoтниx aктивiв'' y стaттi
<Зaпaси>.

I.I l'3, oблiкoвi nолimuкu tцodo нeзавеpluеtluх ксlnimaльнuх iнвecmuцiй
B ll з н о lt tt я l| в ac e p ш е tr u х к а n. imал ь t.t uх iн в е c m u цi Й
Bитpaти нa будiвницTBo' BиГoToBЛеI]llЯ' пpиДбaння i пoлiпrпeння oб'сктiв oснoBHих зaсoбiв з пo.laткy i

Дo зaкiн'tеннЯ ЗaзНaчениx poбiт Тa BBеДеHня oб'ектiв B експЛyaTaцiю визнaюTЬcя неЗaBrptriениМИ
кa п iтaл ь t t I,tшt t.t i t.lвестишiяп,r tа.

О (lл i к t t ез a в E) tll е ll u х ко n i mал ь ttц х i t.tв е c mu цi й
Bитpaти нa будiвницTBo' BигoToBЛlнrtЯ' ПPиДбaння i пoлiпrпення oб'сктiв oc}loBниХ зaсoбiв з пoчaтку i

Дo зaкiн'lення ЗaзHaченИх poбiт тa BBеДeнHя oб'сктiв в експЛуaТaцiю визнaються неЗaBеplUеHИМи
капiтaльним и i нвестицiями.

Aнaлiтичний oблiк незaвеpшениХ кaпiтaльниx iнвeстицiй BeДеTЬся y poзpiзi BиTpaT нa зaзнaченi
BI4тpaTI4 oкpеМo Зa кo)t(HиM oб'сктом.

Bltтpaти нa пpиДбaннЯ' сTBopеFlнЯ тa пoлiпшeння oб'ектiв oсtloBtlиХ зaсoбiв, BикopиcTaI{нЯ ЯКИX Ha
лaту бaлaнсy зa пpиЗHaчеIJI]ям не вiДбyлoся, вiлoбpaжaюTЬcЯ y склaДi неЗaвеpшениx кaпiтaльниx
iнвестицiй у неoбopoтнi aктиви.

Зapaхyвaння oб'ектiв кaпiтaльниx iнвестицiй нa пiдотaвi ПеpBиtIниХ дoкyментiв Дo cкЛaДу oсlloBнI4x
зaсoбiв вiДoбparкaсться з вiдпoвiДним ЗМеншенняМ кaпiтaльниx iнвестицiй. oДнoчaснo вiдoбpaжaеться
збiльшeння Bнесенoгo кaпiтaлy Ta ЗМеншrння цiльoвoгo фiнaнсyвaння.

1' I l.4 Облiкtlвi noлinluкu' щodо фi.нсtнcoвuх iнcmpуменmiв, doхo\iв mа вumpam
B tt з tt u tt ttя m o o цi l t ка ф i п u нcо в uх i t'rc mpумe нmiв
Фiнaнсoвi aк^ГИBИ тa фiнaнсoвi зoбов'язaння BизнaЮTЬся в oблiкy тa звiтнoстi Лишr у BИПaДкy' кoЛи

Фot'tД стaс сTopoнolо КoнТpaкTнИх пoЛoжeнЬ ЩoДo цЬoгo фiнaнсoвoгo iнстpyментa. oпеpaцiТ i пpид6aння aбo
ПpoДaжу (liнaнсoвих iнстpyментiв вiДoбparкaютЬся Зa МrToДoМ oблiкy 3a ДaToЮ po.pu*y*rnу Зa l.aкolo
oпеpaцiсrо.

Зa стpoкoм викoHaHHя фiнaнсoвi aкTиBИ тa фiнaнсoвi Зoбoв'язaння пoдiляtотьоя нa пoтoчнi (зi стрoкoм
BИкoHaHнЯ зoбoв'язaнь дo l2 мiсяцiв) тa Дoвгoстpoкoвi (зi стpoкoм викoнaннЯ зoбoв'язaнь пoнaД l2 мiсяuiв).

Пiд чaс пеpвiснoгo BИзнaHнЯ фiнaнсoвoго aкTивy aбo фiнaнсoвoгo Зoбoв'язaння ФoнДy, Кoмпaнiя
здiйснrос Тх oL1iнку Зa сПpaвeДЛивoю вapтiсTЮ' BкЛЮЧaЮЧи BИTpaTи I]a oПepaцiю (шo ЛpЯМo сToсyЮтЬся
пpl'tДбaння абo випyску фiнансoвoгo aI(TиBy ни фiнaнcoвoгo зoбoв'язaння), кpiм випaДкiв, кoли фiнaнсoвi
аI(Tиви тa зoбoв'язaння oцiнlоtoтЬcя зa опPaBeДЛиBo}o вapтicтro неpез пpибщoк aбo збитoк.

ЯкЩo визнa'tеt'la пiд 'raс пеpвiснoГo BиЗнaннЯ сПpaBеДЛивa вapтiоть фiнaнсoвиx irrстpyментiв не
вiдпoвiдас uiгri oпеpaцiТ, oблiк Кoмпaнiеtо 3a3HaЧенoГo фiнaнсовoгo iнстpyмeнтy Ъa дa'y пеp"iснoio Bизт{aння
зДiйсt.ltoсться:

а) зa спpaвелливoю вapтiстIо' якЩo Taкa сПpaвeДЛивa вapтiсть пiдтвеpджyсться цiнorо кoTиpyBaнIlя Нa
aк'l'l'lBIloMy рИнкy ДЛЯ iденти'tнoгo aкTиBy aбo зoбoв'язaння (тoбтo вxiдними ДaНИNIИ 1 piвня), aбo пoбyДoвaнa
Зa МеToДикoto oцiнювaнНЯ' ЯКa BИкopистoвyе тiльки Дaнi вiдкpитrо< pинкiв. Кoмпaнiя BиЗI]ar piзницro мi>к
сПpaBеДЛиBoro вapтiстtо пpи пepвiснoмy визнaннi тa цiнorо oпеpaцii як пpибщoк aбo збитoк;

б) в yсix iнrшиx BиПaдкaх - зa сПрaBеДЛивoю вapтiстtо' з ypaxyBaнIшМ кopиГyBaНHЯ Нa вiдстpouення
рiзницi мilк спрaведЛиBoю вapтiстю пpи пеpвiонoмy визнaннi тa цiнoю oпepaцiТ. Пiсля пеpвiсно.o 

"r.l,u"",I(orvlпаttiя вI.|ЗHaс тaку вiДстpoченy piзницrо як пpибyтoк aбo збитoк Лише ЯкЩo 
"onu "r"rnuе 

внaслiДoк змiни
ttl'lHt|l'|кa (y тoму'lt'tслi чинникa vaсy), якийу.1nglИки pиHкy BpaХoByBaЛи б пpи визнaченнi Цiни ar<тивy aбo
зoбoв'язa t t ня.

Фiнaнсовi aкTl4Bl'l Фонлy пiсля Тх пеpвiснoгo BизHaHHЯ Кoмпaнiя кrraсифiкyс зa кaтегopiяMtl, tцo
oцi нюtoться y ПoДaЛЬш]oMy:

- зa спpaвeДЛивoю вapтiоTlо ttеpез пpибyтoк aбo збитoк;
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- зa aМopТизoвaнoЮ собiвapтiстю;
- Зa сПpaвеДЛивoю вapтiстЮ Чеpез iнц_rий сyкyпний лoхiд y вiДпoвiДнoс'гi дo oбoх'laкltх крltr'еpiТв:

1) бiзнес-мoделi Фoндy з yпpaвлiння фiнaнсoвими aкTИBaMи

l] ,.'unourениМи ДoгoBopolи xapaкTеpисTикaMи ГpoцIoBих пoтot<iв 3a (lirtattсoвt'lшt

aкTивoM.
Пpи пpипинеttнi визнaння (liнaпсoвoгo aк'гl,tBy piзttttt1я tvtirк ба.lttrtlсовoro вap'r'iс't'lо (ot-1ittсttttttl lla j.lаl)

np"n"""n'" визнaння) Ta oTpИMaНoю кoМПеHсaцiсю (вpахoBуIoЧ14 бyДь-якr.rГl rtoвиГl отpltш,tatttlй alt'rt'lв зa

.rpu*y"un""м бyДь-якoгo нoвoГo вЗЯтoГo зoбoв'язaння) визнaют'ь у склaдi пpибу'гкy aбo збtt'гку.

Кoмпaнiя клaсифiкyс всi фiнaнсoвi зобoв'язaння Фoндy як тaкi, Щo y ПoДaЛЬшloМу оцiнюю'rься зtt

aМopтизogal{orо сoбiвapтiстю, кopистytoЧисЬ r\4етoДoм ефективнoгo вiдсoткa, зa BинЯTкol\4:

>
пеpеouiн*' y склaдi пpибyткy aбo збиткy. Taкi зoбoв'яЗaннЯ' B тoМy числi пoхilltri (lirrаrrсoвi

iнстpументи, якi € Зoбoв'я3a[IHяМИ' y ПoДaJIЬшoМу oцiнюloтьс! 3a сПpaBrДЛI'lBolо вa1'lт'iс't't<'r:

кpитеpiям ДЛЯ пpиПИHення BИЗнaння aбo кoли зaсToсoвусTЬся пiдxiд пoДaльшoТ у'raсr'il

Кoмпaнiя Мoже ПpИ пеpвiснoму визнaннi безвiДкличнo ПpИЗнaчИTи фiнaнсoве зoбoв'язaння ФortДy яt<

тaкr, щo oцiнюеться Зa спpaBrДЛивoro вapтiстrо з вiдoбрaжrннЯM peЗyЛЬTaтy пеpеоЦiнки y прr'rбуr'кv aбo

збиткy, Якщo це ДoЗвoЛяс пapaгpaф 4.з.5 MCФз 9, aбo якцo pеЗyЛЬтaToM тaкoгo Пpи3HаtlеtlHЯ с Дo1lс't ttittlit

iнФоPмauiя'lФ";,;ffJ.']}-x],jfff'l'"".r. 
rrеyзгoдженiсть oцiнки чи BизHaHня (якi iнoДi .tазивarо'гь

,.неy3гoдя<rнiстю oблiкy"), Щo в iнtuoмy BиПaДкy Bиникae внaслiДoк oцiнювaння aктивiв абo зoбoв'яз<1llЬ tIl'l

BизHaння пpибyткiв aбо збиткiв зa ниМи нa piзниx oсновax; aбo

б) yпpaвлiннЯ гpyпo}o (liнaнсoвиx зoбoв'язaнь aбo tpiнaнсoвиx aктltвiв тa (liнaнсoвих зoбoв'язattь т'zt

oцiнкa iх пoкaзникiu aДiЙ""Iau'uся нa oснoвi cпpaBеДJlиBoТ вapтoстi, вiДпoвiднo Дo ЗaДoКyMеt'rтoвaнol'с'гpa'rсгii'

упpaвлiння риЗикaMи aбo iнвестиЦiЙнoТ стpaтегiТ, i iнфopмaцiя пpo Тaку ГpyПу HaДaсTЬсЯ дltя внугpiLilrlьtlt о

Ьrnop'"'unnя нa цiй oснoвi пpoвiднoмy yпpaвлiнськoМy пrpсoнaлу сyб'сктa гoспoДapЮвaння (яr< вLlзt'l.ltlеHo ts

МСБo 24 кPoзкpиття iнфopмaцiТ пpo зв'язaнi стopoни>).

Пеpеклaсифiкaцiя фiнaнсoBих aктиBiв мilt визнaЧениN4и кaтегopiямlt зaбopoняс'гьсЯ> Зa BиHя'tкoNI

BиПaДкy' кoли Кoмпaнiя змiнюс бiзнес-моДель yпpaвлiння фiнaнсoвими aктИBaМи Фoндy.

Кoмпaнiя Hе Mo}кr пеpеклaсифiкyBaTИ )t{oдHr фiнaнсoве Зoбoв'язaitttlr Фorrду.

.(ля визнauення сПpaвеДЛивoТ вapтocтi фiнaнсoвиx iнстpyментiв Фoндy, якi в пoДaльш.toшtу oLlittttllо't'ься

Зa aМopтиЗoвaнoЮ сoбiвapтiстю, Кoмпaнiею BикopисToByIоTЬсЯ MеToДи' Щo rpyнTyЮ'гЬся нa вttзl'ta'lсгtнi

тепеpirлньoi вapтoстi ГpollIoBиx пoтoкiв iз зaстoсyвaнI{яM стaвки ДискoнTyBaHня' BсTaнoBЛенoТ нa piвнi:

- сеpеДнЬoзBaженoi' зa ДrнЬ piuнoТ вiДсoткoвoi cTaвки вapтoстi сTрol(oвих деrtoзиr'iв суб'сrtr'iв

гoспoДapЮвaнHя Зa ДaниМи с'.a'йстиu"oТ звiтнoстi бaнкiв УкpaТни: ДЛя визНaЧення спpaвеДлlrвoТ ваp'гoсr'i

фiнaнсoвиx aктивiв;
- сереДнЬoзBaяtенoi Зa ДrнЬ piннoi вiДсoткoвoТ стaвкИ вapтoстi кpеДитiв, HaДaHих суб'ск'raь'l

ГoсПoДaproBaHHЯ, зaДaниМи сTaTИсTИttttoi звiтнoстi бaнкiв УкpaТни: ДJIЯ BИзHaЧеHtlя сПpaBеДЛt'tвoТ вa;lrюс't'i

фiнaнсoвих зoбoB'яЗaнь.

Фiпaнcoвi ittвеcmuцii|, tctо ot\iнtottlma'c'l З{l cnpaвeDлuвою вapmicmtо, з вiDo(lprt)lcеIltt'l Ре'].|);ll,l1lun1.||

nеpеоt4iнкu у npuбуmку сtбo збuntку
Фiнaнсoвий aктив oцiнtoЮТЬ Зa сЛpaвеДЛивoю вapтiс'гto' кpiм випaДкiв, кo.ltи otliнкa (litlaltсoвtlt'tl

aктиBу пpoвoДи'гЬсЯ зa aMopTизoBaнorо сoбi вapтiс'гrо.-Фiнaнсoвi 
акTиBи' якi yтpимytоTЬся з MеToto oTpиМaнtlЯ дoговipних Гpotltoвl'lХ пo'гot<iв'Гtl ш'tolt<1'11, fi1l'11'1

пpoДaниМИ' нaЛе)кaтЬ дo кaтегopiТ aктивiв, щo oцiнlotоться Зa спpaBеДЛиBoto вapтiстю uеpез iнrпий суr<упнlrй

доxiд.
Фiнaнсoвi aкTиBи' якi рpимyютЬся з МеToЮ oTpиMaннЯ гpollloBих Iloтoкlв в|ll ПрoДa)ку al(]''lвlв B

нaйбли>кчoмy мaйбyтньoмy, тoбтo пpизнauенi ДЛЯ пpoДa)I(y' HaЛе}I(aTЬ ло кaтегopii aктивiв, lцo oцitttottrтl'ся зз

спpaвeДЛивoro вapтiстro vеpез пpиб1тoк aбo збитoк.
Фiнaноовий aктив клaсифiкyсться яктaкиЙ, щo ПpИзнaЧениЙ Дllll пpoДax(у, ЯкЩo:

пеpeбyЪarоть в yпpaвлiннi I(oмпaнiТ як сдини.й пopтфель, Ta Зa ЯкI,lM нaявнi (laктиннi trеЩoДaвtti

BипaДкll кopoTкoсTpoкoBих кyПlвелЬ Ta пpoДa)l(lB;

xeД)кyBa}rнЯ.

!o фiнaнсoвих aктивiв, щo oцiнlоIотЬсЯ зa спpaвеДЛиBoю вapтiстto з вiдoбparкенllЯN4 рсзyЛЬT'a]')/

пеpеoцiнки у пpибутку a6o збитку, нzшr)кaTЬ пaТ (uaстки) ГoсПoДapсЬкI,lх тoBapис'тв тa ittLrli пoто'tнi
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ЗAкPиTиЙнЕДиBЕPCиФIкoBAIIиЙBЕtIЧУPHиiлльtz'oвиЙ
IнBЕCTищЙниЙ ФoнД (APссФЕРЬ)

фirraнсoвi iнвестицii, якi yтpимyюTЬсЯ B paМкaХ бiзнес-мoДeлi, метa якoi ДосягaсTЬсЯ шЛяХoМ ПpoДax(у
(liнaнсoвиx aктивiв, i якi не oцiнюються зa aМopTиЗoBaнoю оoбiвapтiстю aбo зa сПpaBrДЛиBoю вapтiстй
.tеpез ittший сукyпний лоxiд.

Пiсля пеpвiсHoгo виЗHaння Фoнд oцiнlос Тх зa спpaвeдливoю вapтiстtо.
CпpaвеДливa вapтiсть пaТв (нaсток) гoопoдapськиx тoBapисTB BиЗI{aчarTЬсЯ нa пiДотaвi Дaниx Пpo

(liнaнсoвi pезyЛЬTaTи (пpибyток aбo збиток), якi нaведенi в фiнaнсoвиx звiтax нa звiтнy ДaТy Зa звiтний
гtеpioд. Pезyльтaт змiн (дoоцiнкa aбo yцiнкa спpaBeДJIиBoТ вiртoстi кoрПopaTиBних пpaв) 

""r"uar"." 
y

с клaДi пpибутку l з6иткy зв iтнoгo пеpi oдy Фондy.
!етaльнirlе HaBеДенo y poздiлi 2.

Ф i t t о t t c o в i 0 l<m u в u' що o цilt lo ю mb сЯ З a oм op mu3 oв aн о ю c о б iв ttp mi c mю
Фiнансoвий aктив оцiнюlоTЬ зa aМopTизoBaнoю сoбiвapтiстю, ypaзi дoтpцynння нaсTyПHиХ ДBoХ yМoB

oД}lotlaсHo:
l) фiнaнсoвиЙ aктив }'гpиMy€ТЬсЯ з МrToЮ oTpиMaнIlя гpouloBих пoтoкiв, пеpедбaнениХ уМOBaМи

Дoгoвopy;
2) лoгoвipнi yМoBи фiнaнсoвoгo aKTИBУ пеpеДбaчaroть визнaчeнi y uaсi нaдxoд)кеtlня ГpolxoBиХ пoтoкiв

BикЛIоЧHO y виглядi цлaтеrкiв в paxyнoк ПoГaшення oонoвнoТ сyми бopгy Ta сПЛaTи вiдсoткiЬ нa неПoГaц]е}ty
ЧaсTину oснoвrroТ cyми бopгy.

Aмopтизовaнa сoбiвapтiсть фiнaнсoвoГo aкTиBy - Це сyмa, Зa якoЮ фiнaноoвий aктив oцiнlосTЬсЯ Пpи
пеpвiснoмy визнaннi, плюс (aбo мiнyс) нaкoПиЧe];a aмopтизaцiя бyДь-якoТ piзницi (лискoнтy aбo пpемii) мiя<
шiсю пеpвiсrloЮ сyMotо Ta сyМotо Погaш]енtlЯ iз зaстoсyвaнняМ МеToДy ефективнoгo вiДсoткa ia мiнyЬ бyдь-якe
ЗMrI{шеHI]Я (пpямо Чи ЧepеЗ ЗaсTocyBaнI{я рaxyнкy pезеpвiв) yнaслiдoк зМеtlш]ення кopиЬнoстi aбo
нrМoжЛ иBoстi oтpимaння.

.(o фiнaнсoвих aктивiв, щo oцiнrorотЬся 3a aМopтиЗoBaнoЮ сoбiвapтiстrо, Фoнд вiДнoсить дeбiтopськy
зaбopгoвaнiстЬ' y тoMy .tислi пoзики.

Пiсля пеpвiсHoГo BИЗнaння ФoнД oцiнtoе ik зa aмopтиЗoвaнolo сoбiвapтiстrо' зaсTocoBylоЧи МrтoД
ефективнoгo вiДсoткa.

Зaстoсoвylони aнaлiз ДиcкoriтoBaниx гpoIIJoBиХ пoтoкiB, ФoнД викopисToByс oДrry Чи кiлькa сTaвoк
Дисl(oНTy' кoтpi вiдпoвiдarоть ПrpеBaжa}oЧиМ Ha pинкy нopМaМ ДoxoДy для фiнaнсoвиx iнстpyментiв' якi
N4i'lloтЬ B oсHoвHoМу пoдiбнi yMoBИ i xapaктеpистики' BкЛIоЧaЮчи кpеДиTнy якiоть iнстpyментa' ЗaЛиш]oк
сTl)oк)/, пl]oTЯгo1\4 яltoГo сTaвкa вiдсoткa зa кoнТpaкToм с фiксoваHoЮ' a Taкoж зaЛИшoк сTpoкy Дo
ПoГaшеHtiЯ oснoвнoТ cуМИ Ta BaJIIоTy' в якiй здiйснIoBaTИN4yTЬся плaтежi.

У рaзi яl(Щo Пoзикa BИДarTЬся нa pИHкoBих yмoвax, ДискoHTyвaнHя гpotlIoBиx пoтокiв пo нiй не
здi йснюсться.

I{oмпaнiя виЗHar pезеpB пiд oчiкyвaнi кpедитнi збитки зa бopгoвим фiнaнсoвим aкTиBoМ Фoндy, який
oблiкoвустьсЯ Зa aМopтИЗoBa}IoЮ сoбiвapтiстtо aбoзa 

"npau"Длruoю 
вapтiстю чrpез сyкyПHий дoxiд.

.o.riкyвaнi кpедитнi збитки - це ЗBa)кенa зa ймoвipнiстto oцiнкa np"д'''r, зоr.кiu (тoбтo тепеpiшrня
вapтiсть yсiх неДooтpI4I\{a[II4x сyМ ГpolпoвИx кorптiв Зa Bесь ouiкyвaний стpoк дiТ фiнaнсoвoio iнстpумeнтa).

Кoмпaнiя oцiнюе сTaIJoM нa кo)кHy звiтнy ДaTy peЗеpB пiД збитки зa фiнaнсoвим iнстpyйeнToМ y
poзм iрi, щo дopiвrrrос:

_ l2-пliся'rtltlпl o't iкувaнt'li\4 кpеДиTHим збиткaм у paзl, Якщo КpеДиТниЙpизик нa звiтну ДaTy lle Зaз}iaв
3HaЧнoгo 3pocTaнНЯ З МoМентy пеpвiснoгo Bизl{arrнЯ;

- o'tiкyвaним кprДиTIIиМ збиткaм зa BесЬ стpoк дiТ фiнaнсoвoгo iнстpyментy, якщo кpедитний pиЗик Зa
тaким (liнaнсoвим iнстpyMеI{ToМ ЗHaЧнo зpiс iз МoМеHTy пеpвiснoгo Bизнaння.

У випaдкy Qliнaнсoвиx aктивiв кpеДИT}lИМ збиткoм е тепеpiurня вapтiсть piзницi мilк дoгoвipними
ГpoшoвиМи ПoToкaМИ, н€ше)книМи Дo cПЛaTи нa кopисTЬ Фoндy Зa ДoгoBopoм, i гporшoвими пoтoкaми, якi
сDoнд oчiкyс oДеp)t(aти нa овotо кopИстЬ.

Стaнoм нa кo)I(Hy звiтну Дaтy Кoмпaнiя oцiнlое, LIи ЗaзнaB кpедитний pиЗик Зa (liнaнс;oвtlм
iнстpуш'lеrtтом Фoндy ЗtlallHoГo зpoсTaння з MoМrHTy пеpвiснoгo r"."aнн". Пpи викoнaннi тatсoi oцiнt<и
Кoп,tпанiя зaмiсть змiни суми oнiкyвaних кpедиТHИХ збиткiв BИкoриcТoByс змiнy pизИкy HaсТaнllЯ Дефoлт1l
(невикoнaння Зoбoв'язaнь) пpoтягoм ouiкyвaнoгo cTpoкy дii tpiнaнсовoгo iнстpyме"'u. дn, викoнaння тaкoТ
tlцi нt<lа Кoмпaнiя пopiвнrос pИзИк HaсTaHнЯ дeфoлтy (невикoнaння зoбoв'язaнь) 3a фiнaнсoвимirtстpументoM сTaнoМ нa звiтнy дaTy З pизикoМ HaсTaннЯ дефoлтy зa фiнaнсoвим iнотpyменToM cTaнoм нa
Дaту пеpвiснoГo BиЗHaHHя, i вpaxoвyс пpи цьoМу oбгрyнтoвaнo неoбxiднy тa пiдтвеpджyвaнy iнфopмaцiro,
It(o € ДoсTyпнotо без надмiprrиx витpaт a6o зуcиль, i вкaзyе lla знaЧне зpoсTal{ня кpеДитнoГo pи3икy 3
N4OМ rtlTу пеpвiснoгo BизHaнIlя.

l(oмпaнiя зДiйснюс oцiнкy oнiкyвaних кpеДитHих збиткiв Фoндy, якa вiдoбpa>rсaе моrкливiсTЬ I]acTaнI]я
l(pеДl4тtlиХ збиткiв i мollсливiстЬ tlенaсTaнHЯ кprДИтHИх збиткiв, нaвiть 

"кщo 'aйi'oвipнiшlим 
pезyЛЬтaтoМ с

tIе}lастaHHЯ кpeДt4тHих збиткiв.

' o'titсувaнi кpедltтнi збитки дискotlTyЮТЬсЯ Дo звiтнoi ДaTИ, a не дo oиiкyвaнoi Дaти дефoлтy aбo якoТсь
iншtoi' дaти, зa e(lективнoЮ cтaBкo}o вiдсoткa, виЗнaЧенoЮ пpи пеpвiснo*y ura"unni, a6o зa'нa6rrr,,"нo*o Дo
ttеТ стaвкoю.
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Hезвaжaючи нa спoсiб, яким Кoмпaнiя oцiнюс знaЧHе 3poсTaннЯ кpеДI'lTtloI'o pи3ику Фorlдy, у llазi

ПpocTpoЧення дoгoвipних плaтежiв бiльrше нirк нa 30 днiв пpиймaсться спpoсToBHе llpипytцеHH'I ПpO'ге. ttlo

кpедитний pизик зa фiнaнсoвим aКTиBoM зaЗнaB зI{aЧнoгo зpoсTal]нЯ з МoМеtlTy ПеpBlсHoГo BИЗHaHtlЯ.

Кoмпaнiсю зaсToco3yeTЬсЯ сПpoсToBHe пpипyЩrнHЯ Пpo Tе' щo дефoлт HaсTaс не пiзнiLtlе, rrirr<

фiнaнсoвий aкTиB сTaне ПpoсTpoЧеHим нa 90 днiв, якщo немaе oбrpyнтoBaнo необхiднoТ тa пiдтвеpДrт<увarIoТ

iнфopмauiТ, Щo ДoBoДиTЬ дoцiльнiсть зaсToсyBaHня кpитеpito з бiльrпoю тpивaлiстю ПpoсTpotlенtlЯ.' 
Кoмпaнiя мoже зpoбити ПpиПyЩення пpo Tе' Щo кpедитний pиЗик Зa фiнaнсoвим iнстpументoм Фoнду

не ЗaзнaB зHaЧнoгo зpoсTaн}iЯ З МoМеttTy пеpвiснoгo BиЗHaнHЯ' якщo бyлo з'ЯсoBaнo' шo фiнaнсoвий

iнстpyмент мaс низький piвrнь кpеДитнoГo pиЗикy cтaнoМ нa звiтнy Дaту.
^У 

u"nuд*y фiнaнсовoго aкTиBy' rцo с кpеДИтнo-знецiнениM стaнoM нa звiтнy ДaТy, aЛr не с пpидбaнtlшt

aбo ствopениM кpеДиTFIo_знеЦiненим фiнaнсoвим aктиBoМ' Itoмпaнiя oцiнtoс o'tiI<yвatti t<pеДlrт'lli збlt't'tttl яlt

piзницto мi>к вaлoвoю бaлaнсoвoю вapтiстю aкTиBy тa тепеpiшtньoю вapтiстtо oнiкувatttlх мaГlбу'гrriх

.po-orr* пoтoкiв, ДискottToBaнoю зa пеpвiснoю е(lектиBнolo сTaBкoЮ вiДсoткa зa (liнансoвI'Il\1 zlкl'I'1t]olvl '

БyДь_яке кopигyвaння визнaсться в пpибyткy aбо збиткy як пpибyтoк абo збитoк вiД зшtеншеttня

кopиснoстi.
.(o фiнaнсoвиx aкTиBiв ФoнДy, щo oЦiнtoютЬся зa aМopTиЗoBaнoЮ сoбiвapтiстto, Кoмпaнiя вilltloсt't'гь

iнвестицii, Щo yTpиMyЮтЬсЯ Дo ПoгaшrннЯ, дебiтopськy зaбopгoвaнiстЬ' y ToMy't ислi пoзl'ttсt'l Tа ДеПoЗl4]'l'I.

У paзi пoBцoгo ПpипИHенIJЯ BиЗнaння фiнaнсoвoгo aкTивy piзниця мi>к йoгo бaлaнсoвoю вap't'iс'гrt'l

(oцiненoгo нa ДaTy пpипинеHня визнaння) Ta oтpиМaнoЮ кoМпrнсaцiсro (вклrоtlaЮчи буДь-якиЙ rrовиЙ

oтpимaний aктив мiнyс бyДь-яке }loBе взяTr зoбoв'язaння) визнaсться y скла.ui пprlбутку aбo збr'rт'r<у q)oll,ц)/.

Pезультaти пеpеoЦiнoк фiнaнсoвиx aктивiв тa фiнaнсoвиx зoбoв'язaнь нa звiтнy дaту o(lopмлlок)'I'Ься Y

вигляДi бyxгaлтеpcьких ДoвiДoк.
ФoнД визнaс бaнкiвськi дrпoЗити зi стpoком lroгaшення вiд 'loтиpьoх Дo ДBaнaДцяTИ MlсЯцlB з Д.l'I'И

фiнaнсoвoТ звiтнoстi, в paзi, Якщo ДoсTpoкoве IIoгaшення Taких Депoзитiв Ймoвipнo ПpИЗBеДе Дo зHatIlItlх

фi"u""our* BTpaт, B склaДi пoToЧI{иХ фiнaнсoвиx iнвестицiй.
ФoнД oцi"16u кpедитний pизик бaнкiвcЬкИx Депoзитiв Зa зBеДенoЮ шкaЛoЮ крrДиTrloГo pей'тt'tttгу

бaнкiвськиx yстaнog' цo Bи3I{aчaсTЬся уI]oBI{oBaжениМи МirкнapoДними тa нaцioнaЛЬHиMи pей'гt4tlг'oвl'tшl t't

З

aГенTсTBaМи
Tаблиця пrpеBеДення ЗtlаrlеtlЬ нацiональнoi pейтинговoi tшкали i pейтинговоТ rцка.lttl Mоoсlу's 1'

к итlloгo и

! еб imop c ьксl з aб opzов ttнic mь

.{eбiтopськa зaбopгoвaнiстЬ Bизнarться як aктиB тoдi, кoли Тoвapиствo стaе стopoHoio ДoГoвopу Ta'

внaслiДoк цЬoГo, нa6увaсЮpидиЧHr IIрaBo oДrp)кaти гpoшoвi кoшTи.
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! tеpекaз LlaстИHи дoвгoстpoкoвoТ дебiтopськoТ зaбopгoвaнoстi Дo cкjlaДy кopoткoстpolсoвoТ,
зДiйснюстьсЯ, кoЛИ зa yМoBaМи Дoгoвopy Дo ПoГaшrння ЧacТини сyми зaбopгoвaнoотi зaJIишaсTЬся менше 3б5
дltiв.

Пеpвiснa oцiнкa цeбiтopськoi зaбopгoвaнoстi здiйснюеTЬся зa cпpaвеДлиBoro вapтiстtо, якa Дopiвнюс
вapтoстi ПoГaшrнHЯ, тoбтo сyмi o'riкyвaниx кoнTpaкTI{иx ГpoIIJoBих пoтoкiв Ha ДaTУ oцiнки. Пiсля пеpвiсrroгo
BИзHaння rToДaЛЬшa oцiнкa дeбiтopськoi зaбopгoвaнoотi вiдбрaетЬся зa aМopTиЗoBal{oЮ сoбiвapтiстю.

Cпpaведливy вapтiсть Дoвгoстpoкoвoi Пoзики a6o дебiтopськоТ зaбopговaнoстi, зa якиI\4и IIе
tlapaхoByloТЬся вiДсoтки' Мo)кнa oцiнити як тепеpiшню вapтiсть yсix мaйбyiнix нaДxoДrкеrrЬ Гpoll]oBих
кotrlтiв.

I'Iprl вltзнaченtti вapтoстi пoЗИки пoтpiбнo BpaХoByвaTи Мo)кЛиBy нaявнiсть сyттсвoТ вiДмiннoстi
пpoЦентнoТ cTaвки, пеpеДбaченoi дoгoвopoм пoзики' вiд пoтoнних pинкoвиx сTaBoк (диcкoнтoвaнi гpotпoвi
ПoToI(I.l зa piзгtими сTaBKaМи МoжyTЬ cyTTсBo вiдpiзнятиоя).

Пoзики вiлoбpa>кaються в oблiкy' пoчиHaЮЧи з ДaTИ виДaчi кoruтiв ПoЗичaЛЬникaМ.
Пiсля пеpвiснoГo ви3нaння Дебiтopськa зaбopгoвaнiсть оцiнюсться зa aМopTиЗoBal{oю сoбiвapтiотю,

зacToсoByЮLIи МеToД ефективнoгo вiДсoткa iз рaxyвaнняМ BиМoГ Дo ЗМеншення кopисI{oстi. Ефективнa
стaBI(a вiДcoткa - це сTaBкa' якa ToЧнo Дискoнтyс o.riкyвaний пoтiк мaйбщнix гporшoвЫ плaтежiв 

"ц "'ponyП oГa шr H HЯ До пoтoчн oТ .I иcтoi бaлaнсовoi вapтoстi фiнaнсoвoго aкТиBy.
Piзнlаця мi>к пеpвiснoЮ сyМolо зaбopгoвaнoстi тa iT ДискoнтoBaнolo вapтiстlо B ДaTу виник]'ieнНЯ

зaбopгoвaнoстi списyсться нa збитoк вiд пеpвiснoГo BиЗнaннЯ aкTивy, З пoДЕшЬlшoЮ aмopтизaцiЬrо rдiсТ piзницi
ПpoTЯГoM пеpioдy ПoгaшеНнЯ. Якщо лебiтopоькa зaбopговaнiоть no.u.uu'uЪ" ДocTpoкoBo' To
HеaMopтизoBaниЙ зaлиlllоr< piзниui вiдoбpaжaeтьоя y звiтi Пpo сyкуЛний доxiд тoгo пеpiоДy' B ЯкoМy
вiдбylrсlся /toс'Гpoкoве tloГaшеHHЯ. Пoдaльшa oцiнкa лебiтopськoi зaбopгoвaнocтi, нa Якy HapaХoвyloTЬсЯ
BlдсoTки 3a стaвкolо' 

.Щo Дopiвнrое aбo пеpевиЩyс pиHкoвy, здiйснrоrтЬcЯ Зa сПpaвеДлиBoю вapтiстrсl' якa
Дopiвнюс ri нoмiнaльнiй вapтoстi.

Кopoткocтpoкoвa дебiтopськa зaбopгoвaнiсть без встaнoвлeнoi стaвки вiДсоткa мorке oцiнюBaTИcЯ Зa
шiнoю oпеpaцiТ, якrцo BIIЛиB ДиcкoнTyBa[rня е нrсyTTеBиМ'

Пoтoчнa ТopгoBa дебiтopськa зaбopговaнiоть вiдoбpaжaсTЬсЯ зa сПpaBеДЛиBoю вapтiстtо, якa лopiвнlое iT
вapтoстi ПoГaшеннЯ.

Безнaдiйнoю BиЗнaсTьсЯ зaбopгoвaнiсTЬ' щoДo якoТ не iснyе вipoгiднoстi rT ПoгaшенHя. ,{aний {laкт
3aTBеpД)I(yсTься кеpiвникoм КoмпaнiТ.

У paзi ПopyшIеHHЯ теpмiнiв пoГaшIеHHЯ тopгoвoТ.uебiтopськoT зaбopгoвaнoстi *:гпорltх:.|.i,с}] pезеpв FIa
Пol(pиTTя збrlткiв вiд зменtпення кopиснoстi.

. ЗaЗна.Iений peзеpв стBopIосTЬся Зa кo)книМ дебiтopoм нa iндивiдyaльнiй oснoвi BlIхoДЯчи iз кiлькoстi
ДIllB ПpoсTpoЧки:

дo 30 днiв - 5 % вiд сyми бopгy
вiд 3 1 дo 90 днiв - l5 % вiд сyми бopгy
вiд 9l дo l80 днiв - 50 % вiд сyми бopгy
вiд l 8l дo 365 Днiв - 100 Yo вiдсyми бopгy
Для де6iтoрськoТ зaбopгoвaнoстi y виглядi нaДaниx Пoзик, З MеToЮ BизнaннЯ piвня кpелитнoГo pиЗикy

'r a (lopмryваllHЯ резrpBy oviкyвaних кpеДиTниХ збиткiв ФoнД oцiнюс ймoвipнiоTЬ I.IacTaнIlЯ лесpoлтy
кoнTpaгенTa зa ДoПoмoГotо .loтиpьoхфaктopнoТ мoДeлi Aльтмaнa

Z : Б.Б${ ffз-j-_}.16{',Тz + 6'72.,,Yз * l.05 " N4+з,2,5
Дr
Хl : oбopoтнi aктиви /Активи,
Х 2 {\displaуstylе Х-{2} } X2: HеpoзпoДiленний пpибyтoк (непoкpитий збитoк)/Aктиви,
Х 3 {\displaystylе Х-{3}} Х3: Фiнaнсoвий pезyльтaT Дo oПoДaтКу-вaнняlАктивi,
X 4 {\displaystylе Х-{4} } X4: BлacниЙ кaлiтaл/зaбoв'ЯЗaннЯ,
Z - Z-6aл pейтингу кprДиTl.loгo pизикy.

Звeденa тaблиця
t taсt'уllнttЙ Bt4I]JlЯД:

oцiнки ймoвipностi нaсTaння дефoлтy кoI'ITpaГeнTa зa МoдeЛЛЮ Aльтмaнa мaс

lli;r I llдol 8

Менrше I,l 50%

ЗaстoсyвaннЯ BиЩенaBеДенoТ мoДелi зДiйонюеться ФoнДoм нa ДaTy BиЗнaннЯ фiнaнсoвoгo aI<ТИBУ Ta Нa
ДaTy скЛaДaння piuнoТ фiнaнсoвoТ звiтнoстi. Пpи пеpвiснoМy виЗнaЧеннi кpедитнoгo pи3икy Зa МoДеЛЛЮ

Z^бaл Кpедитний pизик oBlpHlсTь
нaсTaннЯ

бiльшle Мiнiмaльний 0,1%
I]iд l 2 59 Hизький 5%

Cеpеднiй з0%
Bиcoкий

1.9



ЗAкPИTиЙ нвДивЕPсиФ кoвдниЙ BЕ,IIЧУPниЙ пдЙ oвиЙ
IIIBЕCTиЩЙниЙ ФoHД (APCCФЕPA)

Aльтмaнa, Коiiltitrt.tiя BикopисToвyс дaнi piннoТ фiнaнсoвoТ звiтнoстi кoHTpaГенTa зa piк, Щo ПеpеЛ)/с Дll'гi

BИзнaння фiнaнсoвoгo aкTиBy в бyxгaлтеpськoмy oблiкy Toвapиствa'

Гpoшtoвi Кolamu ma tх еквiваленmu
Гporшoвi кoutти Фoндy poзмiщенi нa paхyнкax в бaнкaх.

Гpoшroвi кoIIlTи тa Тx екЪiвaлеHTИ Mo)кyтЬ yTpиMyвaTися, a oпеpaцiТ 3 HиМи ПpoBoДИTисЯ в нaцioнa"rlьгriй

вaлютi тa в iнoземнiй валtотi.
Пеpвiснa Ta пoдaЛЬшa oцiнкa Гpoшoвих кoштiв зДiйснюстьсЯ зa сПpаBе/lЛl'lBoЮ вapтiс'гrо, якa /toрiвtttoс'Tх

нoмiнaльнiй вapтoстi.
Пеpвiснa Ta пoДaЛЬшa oцiнкa гpoшloвих кotптiв тa ix eквiвалентiв в iнoземнiй вaлютi здir'iсtrrос'гься у

(lyнкцioнaльнiй вaлютi зa oфiцiйнимИ кypсaМи Haцioнaльнoгo бaнкy УкpaТни (HБУ).

У paзi oбмежeння Прaga викopисTaнHя кошrтiв нa ПoToЧних paХyнкaХ у бaнкax (нaпpиклaл, у B14l]aДку

np".'u""'*x1 HБУ в бaнкiвськiй yстaнoвi тимчaсoвoi aдмiнiстpaцii) ui aктиви Мo}к}"тЬ бути клaси(liкoваrri 1'

склaДi неПoToЧItих aктивiв. У випaдкy пpийняття HБУ pirпення пpo лiквiдaцiю бaнкiвськoТ уст'itt'toвt't 
'r'a

вiдс}тнoстi ймoвipнoстi ПoBеpненнЯ .po'our* кotштiв, BиЗнaнНЯ Тх як aктиву ПpиПиHЯсTЬся i Тх вap'гiсr'ь

вiдoбpaжaеться y оклaдi збиткiв звiтнoгo пеpioлу.

Зoбoв'язaння
Кpедитopськa зaбopгoвaнiсть визнaеться зoбoв'язaнням тoдi, кoли ФoнД сTaс сTopo}Iolo Дoгoвopу'гa,

внaслiДoк цьoгo, нaбyвaс ЮpиДиrlЕir зoбoв'язaння cПЛa'ГИTИ гpoшoвi кoшти.

Пoтoчнi зoбoв'язaння - це зoбoв'язaння' якi вiДпoвiДaють oДнiй aбo декiлькoМ iЗ ни>кчеrlaвеДеl-ll'IХ

oзнaк:

пoГarшеннto пpoTягoМ ДBaнaДцЯТи мiсяцiв пiсля звiтногo пеpioду;

ПpoTЯГoМ rцoнaйменше дBaHaДцяTИ мiсяцiв пiсля звiтнoгo пеpioдy'

Пoтoчнi зoбoв'язaння Фoндy виЗLIaЮTЬся зa yMoBи вiДпoвiДнoстi вtlЗнa.tеннtо i r<prгrеpiяN't tsll3Ilalltl'l

зoбoв'язaнь.
ПoДaльrшa oцiнкa ПoToЧHИx фiнaнсoвиx зoбoв'язaнь вiдбyвaстьоя Зa aMopTиЗoBaнoю сoбiвap'гiстrо.

Пoтouнy кprДиTopсЬку зaбopгoвaнiсть без BсTaнoвЛенoТ стaвки вiдсoткa Кoмпaнiя ottiнroс зa с)/lvlolО

пеpвiснoгo paxyнку-фaктyри' якщo BпЛив ДискoHTyBaннЯ r нес)rггсBиM'

Зzopmaння фiпaнcовaх акmuвiв mа зoбoв'язatш

Фiнaнсовi aктИBи тa зoбoв'язaння ЗгopтaЮTЬся, Якщo ФoнД мaс ЮpиДLlllttе пpaвo зДiйсtttoвa'т't't зa;tit<

ви.нaниx y бaлaнсi сyм i мaе нaмip aбo зpобити взaсмoзалiк, aбo pеaлiзyвaти aктИв Ta Bиконaти зoбoв'язaнttя

oДHoЧacнo.

Умoвнi зoбoв'я30l7ttя ma aкmuвu
Кoмпaнiя не BиЗHae yмoвнi зoбoв'язaння в звiтi пpo фiнaнсовий стaн Фoндy. lнфopмaцiя пpo yМolrtlе

зoбoв'язaння рoЗкpиBaсTЬся, яl(Щo мorItливiсть вибуття pесуpсiв, якi втiлtою'гь у собi еl(oltOi\'I i'llli t}lll().'tlI. ll('l

вiддaленoro. Itoмпaнiя t1е виЗHaс yмoвнi aкTиBи Фoнду. Cтислa iнфopмaцiя пpo yмoвний aК'гl'lB рoзI(pl'llJtlС'IЬCЯl,

кoЛи нaДХoДя{е}lнrl екoнoмi'lниx вигiД с ймoвipним.

Пp u n u не нttя в uЗ t шнltЯ
Bизнaння фiнaнсoвoгo зoбoв'язaння y Звiтi пpo фiнансoвий стaн ПpипиHЯ€TЬсЯ' якЩo зoбoв'язаttttя

пoгaшеНo' aНyJlЬoBaHo aбo стpoк Йoгo дii зaкiн'tився.
Pезеpвu mо зrtбезnеченltя
Pезеpви вiдoбpaжarоться y звiтi пpo фiнaнсoвий cтatl B ToМy випaДкy, кoЛLl y Фoн,t1у BI'ltIl'lкaс lopl'tlll]tl llс

aбo oбгpунтoвaне зoбoв'язaHнЯ B pеЗyЛЬTaТi пoдiТ, щo вiдбyлaся, тa iснyс Ймoвipнiсr'ь вt'tttl'll(t|сlItlЯ

неoбxiДнoстi вiдвoлiкaння кorштiв ДJ1Я викoнaHI{я тaкoГo Зoбoв'язaння.
ФoнД визнaс pеЗеpв пiд oнiкyвaнi кpедитнi збитки зa фiнaнсoвиM aк'гl4вoM, яr<ий oблir<oвyсl'ЬсЯ 3a

aМopтизoBaltoto сoбiвapтiстtо.
Iнrпиx pезеpвiв тa зaбезпе'tень ФoнД }lе сTBopIоr.

,\oхodu ma вumpаmu
Кoмпaнiя BИзнae дoxiд Фoндy вiд пpoлaжу фiнaнсoвих aктивiв y склaдi пpибyт'кy aбo збr'rт'r<у в pазi

ЗaДoвoЛеHня всix нaвеДениx дaлi yмoв:
a) Фoнл пepеДar дoгoвipнi пpaвa нa oдерI(aнHя гpotIJoBих пoтoкiв вiД тaкoгo (liнaнсoвoго al(Tl'lт])/

б) Фoнд пrpеДag пoкyпЦевi pиЗикиTa пеpеBaги вiДвoлoДiнrrЯ, пoв'Язarli з tpiнaнсoвI'tм актttвiв;

в) зa Фoндoy tIе зaЛИшarTЬся aнi пoДaльшa yчaсTЬ yпpaвлiноькoгo ПеpсoНaлy у (lopмi' якa Зaзви'laй

пoв'язaнaз вoлoДiнням, aнi ефективний кoнтpoлЬ Зa ПpoДaними фiнaнсoвими iнс'гpyмrHTaМи' iнвест'lrцiЙttottl

неpyх oмiстю aбo iнlllими aКTИBal\IИ;
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зAкPиTиЙ нш,дивЕ,PсиФкoвдниЙ BЕI{ЧУPHиЙ пдЙо вpltrl
IHBЕCTицIЙниЙ ФoнД (APCCФЕPA>

г) сyмy ДoxoДy N4o)I{нa Дoотoвipнo oцiнити;
л) ймoвipнo, щo дo Фoндy нaдiйдщь екoнoмiчнi BиГoДи, пoв'язaнi з oпеpaцiею;
itt) витpати, якi були aбo бyлyть пoнесенi y зв'язкy з oпepaцieю, Мoжнa дocтoвipнo oцiнити.

Дивiдeнди виЗнaЮTЬся ДoxoдoМ Лише y paзi, якщo:

loxiд визнaстЬся y звiтi пpo пpибщки тa з6итки зa yМoви вiдпoвiДноотi визнaченнro тa кpитepiям
Bl4знaIlIJЯ' Bизнaння ДoХoДy вiДбyвaсться oД}IoЧaснo З BизI{aннЯМ збiльrшення aктивiв aбo змЪrrшЁння
зобoв'язa н ь.

Bитpати - зМеншеHHЯ aктивiв aбo збiльrrrення зoбoв'язaнь, нaслiдкoМ якoгo € ЗMенIUеHHя вЛaснoгo
кalti'га"rtу, кpiм як yнaслiДoк зДiйснення poзпoлiлy Деpжaтeлiв виМoГ Дo BЛaсHoГo кaпiтaлy.

Bитpaти виЗHaЮTЬся y звiтi пpo пpибуткитaзбитки за yMoBИ вiДпoвiДнoстi визнaченню Ta oДHoчaсHo 3
BиЗHaннЯM збiльtпення зoбoвoязaнь aбo зменrшення aктивiв.

Bитpaти негaйнo BизнaЮтЬся y звiтi пpo пpибщки тa з6итки. кoЛи BиДaTки нr нaДaюTЬ мaйбyтнiх
екoнoмi'tних вигiД aбo тoДi тa тiеrо мipotо, якoю мaйбщнi екoнoмiчнi вигoди не вiдпoвiдaють aбo пеpеcTaloтЬ
вiДпoвiДaти Bl,lзltaHнIo як aкTивy y звiтi пpo фiнaнсoвий стaн.

[3ltтрaтll BИЗHaЮTЬсЯ y звiтi пpo пpибyгки тa збитки Taкoж y тиx Bипaцкaх' кoЛи BинИкaЮтЬ
зoбoв'язaння без визнaння aкTиBy.

Bитpaти, пoнесенi y зв'язкy з oTpиМaнняМ ДoхoДy, BиЗIlaЮтьcЯ y тoМy rк пеpioДi, щo й вiдпoвiднi
ltoхoДl,l.

l'l2 oснoвнi пpипущення, oцiнки тa суДжulня
Пpи пiдготoвцi pi.rнoТ фiнaнсoвoТ звiтнoстi Фoнд здiйснtое oцiнки Ta ПpиПyЩеrrня, якi МaiоTЬ BпЛиB Нa

еЛeMенTи (liнaнсoвoТ звiтнoстi, rpyrtTylоЧисЬ нa МCФЗ, MCБo Ta TЛyМaченняx, poзpoблениx Кoмiтетом з
тЛyМaЧrнЬ мirкнapoднoТ фiнaнсoвоi звiтнoстi. oцiнки Ta сyД)кeння бaзyються 

"u-nonеp"д'ьoмy Дoовiлi тa
iнiших фaктopax' Щo зa iснylоvих oбстaвин Bвa)кaЮтЬсЯ oбrpyнтoвaн ими-i зa pеЗyЛЬTaTaМ;4 Якvlx пpиймatoться
сyДженнЯ щoДo бaлaнсoвoТ вapтoстi aктивiв тa зoбoв'язaнь. Хoчa цi poзpaxyнки бaзyються нa нaявнiй у
ttеpiвtlt'tцтвa Фoнду iнфopмaцii пpo пoтoннi пoдiТ, фaктиvнi pезyльтaTи Мo}ItyTЬ Зpеlптoto вiДpiзнятися вiд цrx
poзpaхунr<iв. oб;taстi, Де тaкi суД)кеннЯ с oсoбливo вaжЛиBИМи' oблaстi, Щo ХapaктеpИзyЮтЬся BИ()oкi4М
1эiвttепl склaднoстi, тa oбластi, B ЯI(иХ ПpиПyЩеIJIlя й poзpaxyнки МaIoTЬ BеЛике ЗнaЧення Для пiДгo.гoвки
фiнaнсoвoТ звiтнoстi зa MCФЗ, нaведенi ни)кЧe.

l'l2.l CyдхсеHIlя щoДo oпеpaЦiй, пoДiй або yMoB 3a вiдс1тнoстi кoнкpеТниx MCФз
Яl(Щo неMaс МCФЗ, який кoнкpеTHo зaсToсoвy€'TЬся дo oпеpaцiТ, iнrпoi пoдii aбo yмoви, кеpiвництвo

Кoмпaнil'зaсToсoвyс оyДrr(eння пiД чaс poзpоблення Ta ЗaсToсyвaння oблiкoвoТ пoлiтики, шoб iнфopйaцiя бyлa
ДopеЧHoЮ Для пoтpеб кopистyвaнiв Для пpийняття екoномiчниx piшrень тa Дoстoвipнoю' y тoМy Знa.lеннi,_щo
фi rrarrсoвa звiтнiсть:

ПoДaс ДoсToBipнo фiнaнсoвий стaн, фiнaнсoвi pеЗyЛЬTaTи дiяльнoстi тa гporшoвi пoToки Фoндy;
вiдoбрalr<aс екoнoмi.tнy сyтнiсть oпеpaцiй, iнulиx поДiй aбo yмoв, a нe Лиц]r ЮpиДичнy фop'y;
с нейтpaльнolо, тoбтo вiльнotо вiд yпеpeд>кень;
с ПoBнoЮ в yсix сyттсвиx aсПrкTaХ.

Пiд '1n. здiЙснення cyДжrннЯ кеpiвництвo Фoндy ПoсиЛarTься нa пpийнятнiоть нaвеДених Дaлi ДжеprЛ'гa BpaxoByс Тх y низxiднoМy пopЯДкy:
a) вимoги в MСФЗ, y якиx iДеться пpo пoлiбнi тa пoв'язaнi з ниMи ПИ-Гal7llЯ.,
б) вl.rзttанеttllя, t<ptlтеpiТ BИзнaHI-iЯ тa кoнцепцiТ oцiнки aктивiв, Зoбoв'язaнь, ДохoДiв Ta BИТ|)aT у
l(ot t L1еп't'1,д.11 1'rl i й oс нoв i (i i нa шсoвoТ з в iтнoстi.
Ili71 ,1nс з.цiйснення суД)l(еHHЯ кеpiвництвo Кoмпaнit'BpaХoBy€ нaйoстaннiuri пoлoження iншlих opгaнiв,

tцo poзpoбJlЯIoTЬ Ta 3aTвеpД)кylоТЬ сTaнДapТи, якi ЗaсToсoвylоTь пoдiбнy кoнЦеПTyaJIЬт{y oclrоBy ДЛЯ
poзpoблення стaнДapтiв, iншy пpoфесiйнy лiтеpaтypy з oблiкy тa пpийнятi гaлyзeвi npan 

"n", 
тiсю йiporo,

ЯкoЮ BotlИ Hе сyпеpеЧaТЬ BиЩезa3нaЧ9ниМ Д)кеprЛaМ.
oпеpaшiТ, Щo Hе pеГЛaМrI]TyIoТЬсЯ MCФЗ ФoнДoм не зДiйснювaЛисЬ.
l'l2'2 Сушкelrtlя щoДo сПрaвrДЛиBоi ваpтостi активiв Фoнду
СtlpaвеДлt'tвa вapтiсть iнвестицiй' Щo aкTиBI]o oбеpтaroться нa opгaнiзoвaниx фiнaнсoBиХ pинкaх'

poЗpaхoByетЬся нa oснoвi пoтoчнoТ pинкoвoТ вapтoстi I]a MoМент ЗaкpитTя тopгiв нa з"i'нy дu'у. B i".r*
BипаДкaх oцiнкa сПpaBеДЛи.вoТ вapтoстi гpyнTyстьсЯ нa оyД)кеннЯХ ЩoДo пеpедбaнyвaниx мaйбyтнiх гpoшtoвих
пoтoкiв, iснyroнoi eкoнoмi.lнoТ ситyaцiТ, pизикiв, BЛagгиBих piзним фiнaнсoвим iнстpyментaм, ia iнrпих
фaктоpiв з BpaхyBaHнЯМ BиМoг МсФЗ 13 кoцiнкa сПpaBеДЛиBoiЬapтостi>i.

l.l2.3 CyлxtенHя ццoДo змiн спpавеДливo[ вартостi фiнaнсoвиx aктивiв Фондy

a

a

a

a
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3AкPиTI4Й ншДивЕPCиФ кoвдниЙ BErIЧУPниЙ пдЙo вllЙ
IHBЕCTиЦIЙниЙ ФoHД кAPСCФЕPA>

Кеpiвниuтвo Кoмпaнii Bвaжa€, щo oблiкoвi oцiнки Ta ПpиПyЩення, Якi jvtzllo'гЬ с]oсуlloli /lo ()lLilllill

фiнaнсoвих iнстpyментiв, де pинковi кoTиpyBaнHЯ не достyпнi, € кЛЮtIoBl4l\4 Д)I(еpеЛoM tlевllзll?ltlсIlОс ti t'ttitt,'rt.

ToMy щo:

a) вoни з BисoкиМ сTyпенeМ ймoвipнoстi зzlзнaloTЬ змiн з ПЛинoM нaсу, oскiльки oцiнки бaзyют'ься tta

ПpиПyщенняx кеpiвництBa ЩoДo вiдсoткoвиx сTaвoк, BoЛaTиЛЬHoстi, змiн BaЛЮTHl,lх кypсiв' пoкaзttt'tl<iв

кpeдиToс[poмo>кнoстi кoнтpaгентiв, кopиГуBaнь пiД чaс oЦiнки iнстpyментiв' a Taкo)I{ сttеЦlt(li'tttt'tх

oсoбливoстей опеpaцiй; тa

б) вплив змiни в oцiнкax нa aкTиBи, вiдoбpaженi в звiтi пpo фiнaнсoвий стaн, a Taкoж Ha ДoхoДt'|

(витpaти) мoже бщи знaчниI\4.

Якби кеpiвництвo КoмпaнiТ викopистoByвaJlo iншri пpипyшення ЩoДo вiДсoткoвих стaBol(' вoлaтllltьtIoс'гi.

кypсiв oбмiнy BaЛIот' кpеДиTЕIoгo pейтингy кoнTpaгенTa, ДА'ГИ o(lеpтlt i r<opt'tгyвaнь tli71 '1nq ot1ittкrl

iнстpyментiв, бiльшa aбo меншaзмiнa в oцiншi вapr'oстi фiнaнсoвиx itlс't'pyшtен'l'iв y paзi вi,ttсy'гнoс'r'i pl'Il'll{()l]l'lх

nor"pyru", мaлa б iстoтний BпЛиB нa вiдoбparкений y фiнaнсoвiй звiтнoстi 'tистий пpибутoк та збtl'roк.

Poзyмiю.lи вarкливiсть BикopистaнHя oблiкoвиx oцiнoк тa ПpllпyшlеllЬ liloДo спpaвсlull'lвoТ ваpr'oс'гi

фiнaнсoвиx aктивiв в paзi вiдсутнoстi вxiДниx Дaниx щoДo сПpaBедЛивoТ вapтoстi пеpшoго piвня, кеpiвrlLltlт'вo

Кoмпaнii пЛaHyr 
"rnopr"'o"yвaти 

oцiнки тa сyД}кеннЯ якi бaзyються нa пpo(lесir,"rнiй кoрtпетенuiТ прauiвнl'lкiв

КoмпaнiТ, дo"'iдi Ta MиНуЛих пoДiях, a тaкo}l( з викopистaHнЯМ poзpахункiв тa пlollелей вap'roст'i (lirlaltсotlrtх

aктивiв. Зaлyнення зoвнiшнix ексПrрTHих oцiнoк шloдo TaкИх (liнaнсовlrx iнстpушrен'гiв /lL' otli lll(il. Яlia

6aзуеться нa пpoфесiйнiй кoмпетенцiТ, дocвiдi тa poЗpaхyHкax с tlеДoсTaTl.tЬolо' tla ДуNlliy l(е1liвtttlltгвa с

пpийнятним тa неoбxiДним.

Bикоpистaння piзних MapкеTинГoBих ПpИПyщень тa/aбo метoДiв oцiнки Тaкo)l( Mo}I(е lviа'l'l,l ЗFiatll{I'Iii вtt.ltt'ttl

нa передбaнyвa}ry сПpaBеДЛивy вapтiсть.

l.l2,4 Сушкeння щoДo o.liкyваниx теpмiнiв yTpиMyBaнItя фiнaнсових iпстpyментiв
Кеpiвництвo КoмпaнiТ Зaстoсoвyr пpoфесiйне суДx{rння ЩoДo теpмiнiв yTpиMaHHЯ (liнattсoвt'rх

iнстpyментiв, щo вХoДяTЬ Дo скЛaДy фiнaнсoвих aктивiв. Пpotpесiйне сyД)кеllнrl зa цlllvl Пl41'allllЯjvl Г1lуttt1l1 11,сx

"u 
oцi"цi pизикiв фiнaнсoвoгo iнстpyментy, йoгo пpибщковoстi й Динaмiцi тa iнrпr'tх фaк'гоpах. I-lрo'ге

iснуtoть 
"""raruu""Ъстi, 

якi Мoх(}тЬ бyти пoв'язaнi з пpизyпИЕеtlнЯr\4 oбiгу uiнних пaпеpiв, Щo Hс с

пiдкoнтpoльним кеpiвництвy Кoмпaнii фaктopoм iмoяtе сyTTrBo BПЛинyTи нa ouiнку (liнal'rсoвt'tх

iнстpyментiв.

1.12.5 Cулженttя Щoдo Bи'IBЛrцIlя ознак знецiнення aк'гllвiв
BiДнoснo фiнaнсoвих aктивiв, якi oцirrroютЬсЯ 3a aМopтllзoвaнolО вapтiстto, ФotrД нa ДaTу вl'll1l'tI(llсlIllЯ

фiнaнсoвих aктивiв Ta нa кo}кнy звiтнy Дaтy BизIIaЧaс piвень кpеДитttoГo pизикy.

ФoнД визнaс pезеp3 пiД збитки для ouiкyвaнИХ кpеДI,lTl]ltx збlt'rкiв зa фiнaнсtlвItill ll lll(ItIвltlIrt, ltкi

oцiнtoютьоя зu a'oprrЪoBaнoЮ вapтiстю, y poзмipi o.tiкyвaних кpеДиTt{иx збиткiв зa BeсЬ стpol< ,lii'

(liнaнсoвогo aкTиBy (пpи знalнoму збiльшеннi кpеДитнoгo pизlIr<y/дЛя кpеДl,l'ГHo-зlrсцiгtегtt'tх (littallсrlrlих

aктr,rвiв) a6o 12-мicячними oнiкyвaниМи кprДиTHИМИ збиткaми (у paзi нeзнatlFioГo зl)oс'IaHt|Я Кpе/lI'I]'tIot'o

pизикy).' 
Зaзвичaй oнiкyсться, Цo o.tiкyвaнi кpедитнi збитttи 3a tsесЬ стpoк лiТ Мaю'I'Ь бyт'r,t визttitнi дсl't'tlt'сl, яtt

(liнaнсовий iнстpyмент сTaнe lpoсTpouений. Як пpaвилo, кpедитний pизик ЗнaltHo ЗpoсTaс Ще Дo T'oГo, ЯК

фiнaнсoвий iнсфмент сTa[Ir ПpocTpoчеI]иM aбo буле пoмi.tенo iншli чинникИ ЗaTpИМки плa'геrrtiв, tЦо с

спеuифiuним, Дn" no.'u-ЬнИкa, (нaпpиклaд, зДiйснеttня мoдr,rфiкaшiТ aбo рест'pyr<'гуpизauiТ)'
КЬедитний pизик Зa фiнaнсoвим iнстpyментoм Bвaя(aеTЬсЯ tlllзЬкиM' якшo tpiнarrсoвIlli ittс'гpyмrеll1'ivlaс

низький pизик нaсTaння дефoлтy, ПoзшIaЛЬHик tиaс пoтyя<нiй пoтенцiал BИкoнyвaти свoТ Дoгoвiptli

зoбoв'язaння ЩoДo гpoшro'r* nЪ'oni' y кopoткocтpoкoвiй пеpспективi, a нecпpияTЛивi змirrи в еt<ol'toп't i'ttttlх i

Дiлoвиx yMoBaх y ДoвгoсТpoкoвiй пеpспeктивi мояtутЬ знизиTИ' aЛе Не oбoв'язкoвo зДaтнiсть пoзl4tlaЛЬill'lкa

BИкoнyвaTи свoТ зобoв'язaннЯ ЩoДo дoгoвipних гpolxoBИx пoтoкiв.
Фiнaнcoвi iнстpумeнти He вBa)кaЮTЬся тaкиMи, шlo Мa}oтЬ низький кpедrатнtlй pизиК лl4шJе tra пiДс'тltвi

Toгo, Щo pизик дефoлTy зa ниМи е ни)кtlиМ, нiiк pизl.tк де(lolrr'у зa iншltмtlt {litlartсовt,lшttl iнс't'1lупlсlt't'aшt t't (I)tlttrl)

aбo нirк кpедитний pизик ЮpисДикцiТ, в якiй ФoнД зДiйснюс Дiяльнiсть.
o.riкyвaнi кpедитнi збитки зa BеcЬ стpoк лiТ не виЗНaютЬся зa фiнaнсoвим iнстpуlvlеt{T'oM Пpoс'Гo tla

пiДстaвi 
'oao, 

щo вiн ввaх<aвся iнстpументoм iз ниЗЬкиM кpеДитIrИM pизИкoм y ПoпеpеДHЬoму звiтнoпlу

пеpioдi, aЛе не BBa}кaсТься TaкИМ cTal{oм нa звiтну дaтy. У TaкoMy BиПaДкy Фoнд з'ясoвус. 'ttt шtarto п'tiсttе

зНaЧне ЗpoсTaнHЯ кprдитнoгo pиЗикy З МoМеrlтy гlеpвiснoгo виЗнaHI-tЯ, a o'DI(е tlи ПoстaЛa пo'rpсба у вt't'tttatttti

ouiкувaних кpедиTttиХ збиткiв Зa BесЬ стpoк дiТ.-ouiкyвaнi 
кpедитнi збитки вiдoбparкaютЬ BЛaсHi oЧiкyBaHнЯ Фoнду ЩoДo кpеДИ'гних збlr'гкiв.

З o1.||.2o25p нaбyлo.tиннoстi piшlення НкЦПФP Ns09/21l3007/I{03 вiд 01'|0.2025 poку кПpо BllссеlIllЯ

змiн Дo pirпeння i-laцioiraльнoТ комiоii з цiнних пaпepiв тa фoнДoвoгo pинкy вiд З0 липня 20 l3 poкy J''li'l336)'

,n"' ono"n"нo Пoлo>кеннЯ пpo [opяДoк визHaЧення BapToсTl ЧИсTИХ aк'гивiв lCI.
Biдпoвiднo Дo п.5: <У paзi нaявнocтi y склaдi aктивiв lCl дебiтopcькoТ зaбopгoванoстi вapтiс'гь aкr'ltвiв

lCI зменшусTЬсЯ нa сyМy:
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зAкPиTиЙ нвдивЕPCиФIкoвдниЙ BЕIIЧУPниЙ пдЙo виxl
II{BЕ'CTищЙниЙ ФoнД (APсCФЕPA)

- ГIpoсTрoЧегroТ бiльше нiж нa 90 календapних днiв дебiтopськoТ зaбopгoвaнoстi (зa BиpaХyBaI{НЯM
сфoрмовaних Зa HеЮ pезepвiв);

- лебiтopськoI зaбоpгoвaнoстi y paзi якЩo ПpoДoB)кеHtlя сTpoкy ij пoгaшення здiйсненo бiльше нilt oДин
paз Ta сTpol( тaкoгo пpoДoB)кеHHя IlеprвиЩус 180 кaлендapниx днiв (зa виpaxyвaнням сфopмoBaних Зa неЮ
pезеpвi в);

- лебiтopськoi' зaбopгoвaнoстi зa ДoГoвopaМИ (yгoдaми), ПpеДМeToМ ЯкиХ с oб'екти нrзaBеprrlенoгo
бyдiвництвa aбo мaйнoвi ПpаBa нa них' у paзi якЦo ПpoДoв)кeнHя сTpoкy ii пoгarшення зДiйсненo бiльшe нiж
oДи}l paз Ta сTpoк ТaкoГo пpoДoB)кrнHя I]еpеBищyс 3б0 кaлeндapниx Днiв (зa виpaxyвaнням сфopмoBaниХ зa
неrо pезеpвiв);

- нoвoТ дебiтopськoi зaбoргoвaнoотi, якa BИIlИКЛa внaслiДoк ПpoДaжy пoпеpедньoi дебiтopськoТ
зaбopгoвaнoстi (зa BиpаxyBaнHям сфopмoвaниx Зa неЮ pезepвiв) Ta сTpoк ПoГarшеннЯ якoТ склaДaе бiльtле нix<
l 80 кa;lендapних днiв;

- пебiтopськoТ зaбopгoвaнoстi, якa BиникЛa внaслiДoк зaсToсyBaнI{я спецiaльниx eкoнoмiчниx тa iншиx
oбме>tсyвaльних зaхoдiв (сaнкцiй), зaсТoсoвaниx вiДпoвiДнo до Зaкoнy УкpaТни кПpo сaнкцiТu (д-i -
санr<цiТ).>

1. l2.6 Bикopl|стання сTaBoк ДискoIlTyBaння
Cтaвкa ДИскoнTy - це пpoценTнa стaвкa, якa BикopиcтoByrTЬся ДЛЯ пepеpaХyнкy мaйбyтнiх пoтoкiв

ltoхoДiв в сДине 3I'laчеHIlЯ тепеpiшньoТ (пoтoннoi) вapтoстi, якa с базotо дr" ЬrЪ"u""''' pr"nо"oТ вaртостi
бiзнесу. З екoнoмiчнoТ тoчки Зopy' B poлi стaвки ДискoHTy e бa>кaнa iнвестopy cTaBкa ДoхoДy нa вклaДениЙ
кaпiтaл у вiлпoвiлнi з piвtrем pИзикy пoдiбнi oб'скти iнвестyвaння, a6o - стa'*a дoxoдy Зa rUIЬтернaTLlBrIиMИ
вapiaнтaми iнвестицiй iз зiстaвляння piвня pИЗИКУ нa ДaTУ oцiнки. Стaвкa д'"no"iy Mar BизнatIaTИсЯ з
ypaxyBaHHЯM тpьox фaктopiв:

a) вapтoстi гpoшeй y чaсi]
б) вapтoстi ДжrpеЛ' якi зaлyнaюTЬсЯ ДЛя фiнaнсyвaння iнвестицiйHoгo ПpoeкТy, якi вимaгaють piзнi

piвнi кoмпeнсaцiТ;
в) фaктopу pИЗикy aбo мipи ймoвipнoстi oTpиrvtaHHЯ oнiкyвaниx y мaйбyтньoмy Дoхoлiв.
Iн(lopмauiя, щo викopиоTaтa ДЛЯ виЗнaЧення сеprДнЬoзвaженoi стaвки oДеpжaнa з oфiцiйнoгo сaйтy

HБУ зa ПoсИЛaнняM https://bank.qov.ualstatistiс/sесtor-finanсial/data-sесtor-finanсiai#2fs , poздiл кBapтiоть
КPeДитiв> якa BсTaIloBЛеI]a нa звiтнy дaтy мiсяця, B Якoмy BиI{икЛa дeбiтopськa зaбоpгoвЪнiсть.

Примiтка 2. Poзкpиття iнфopмaцii lцoДo BикopисTaння сцpaBеДЛивoТ вapтoстi

2.l. MетоДики oцiнlовання тa вхiДнi Дaнi, викopистанi для скЛаДаHня oцiнoк зa сПpаBеДЛиBolo
ваpтiстlо

Нa Фoндi здiйсtiЮlоTЬся BикЛlоЧнo безпеpepвнi oцiнки сПpaBеДЛиBoi вapтoстi aктивiв тa зoбoв'лз HЬ,
тoбто Taкl oцlt{ки' якi вимaгaються MCФЗ 9 тa MCФЗ 13 y звiтi пpo фiнaнсoвиЙ cтaн нa кiнець кox(ltoГo
звl THoГo

I(oмпaнiя Maс сИстеМy кol]TpoЛЮ y вiднoшеннi oцiнoк сПpaBеДЛИBoТ вapтoстi. Зaзнaченa сисTrМa
BкЛЮЧa€ вiДпoвiДaльну oсoбy з yпpaвлiння pиЗИкar\4и, який несе вiДпoвiДaльнiсiь зa нrЗaЛeжнy пеpевipкy
pезyльтaтiв iнвестицiйниx oпеpaцiй, a Taкo)к всix сyттсвиx oцiнoк спpaBrДЛиBoT вapтoстi.-Cпецiaльнi
м eхaн iзми кo[ITpoЛtо BкЛЮЧaIоTЬ :

2з

a

I("rlасrl aктrlвiв тa
зoбoв'язaнь, oцiнениx

3a cПpaBеДЛИBoto
вapтiстю

Meтoдики oцiнювaння
MетoД oцiHки

(pинкoвий,
ДoхiДний,

витpaтний)

Bиxiднi дaнi

['poшoвi кoшTи Пеpвiснa Ta пoДaПЬшa oцiнкa
гpolшoBиХ коruтiв зДiйснroеться
зa сПpaBеДЛивoю вapтiстю, якa
Дopiвнюе Тх нoмiнaльнiй
вapтоотi

Pинкoвий oфiшiйнi кypси HБУ

Iгrстpументи кaпiтaлy Пеpвiснa oцi нкa iнстpyментiв
кaпiтaлy зДiЙснюсться зa Тх
сПpaBеДЛиBoro вapтiотю, якa
зaзвичaй дopiвнrос rдiнi
oпеpaцiТ, в xoдi якo'i бyв
oтpимaний aктив. ПoДaльцra
оцiнкa iнстp1аlентiв кaпiталy
зДi йснюсться зa сПpaBеДЛивoЮ
вapтiстtо Ha ДaTУ оцiнки.

Ринкoвий CпpaвеДливa Bapтiсть

фiнaнсoвиx iнвeстицiЙ в

кopПopaTиBнi пpaвa, B якиx с
ЧaсTкa кaпiталy, BиЗнaЧaсTЬсЯ
Ha пiдстaвi ДaHИX пpo

фiнaнсoвi резуЛЬTaTи
(пpибyток aбo збитoк), якi
нaвеДенi в фiнaнсoвих звiтaх
нa звiтнy дaтy
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- пеpевipкy спoсTеpeжyвarrиx кoтиpyBaнЬ;
- ЩoкBapTaпьнy пеpевipкy y вiднotшеннi спoстеpежyBal{иx pиIJкoBих yГoД;

- aнaлiз тa BиBчеI{нЯ сyтТeBих змiн в oцiнкax.
Кoмпaнiя вiдбиpaе вxiДнi Дaнi, якi вiДпoвiДaЮTЬ хapaкTеpисTикaМ aкTИBy 'Iи 3oбoв'Я3aннЯ, Щo Тх б1la"rrr'r

б дo yвaги уЧaсники pиtlкy B oпеpaцiТ з aкTиBoM 'tИ зoбoв'Язaнням.

2'2. Piвeнь iсpаpхiТ спpaBrДЛlrвoТ вapтoстi, дo якoгo ПaЛе}l(аTЬ оцiнки сПpaBеДЛивоТ вrrp'r'oсr'i

B склaДi aктйвiв, щo oцiнюютЬcЯ зa сПpaBеДДиBoЮ вapтiстю, Фoндy oблiкoвуються гpoшoвi КotL]T'pl Hit

пoToчнoN4y paxyнкy бaнкy.
Ha фoндi викopисToвyеться iсpapxiя сПpaBeдЛиBoТ вapтoсгi згiДнo вимoг MСФЗ l3 <oцiнкa сltрaвe/ult'tво't'

вapтoстi>i. I]ей MCФЗ BсTaнoBЛюс iсpapxiю сПpaBeДЛиBoТ вapтoстi, y якiй пеpедбa'tеlto тpll piвrrя вхiДtltrх дatlttх

для метoДiв oцiнки вapтoстi, Щo BикopиcToByюTЬся Дпя oцiнки сПpaBеДПиBoТ вapтoс'гi. lсpapxiя сгtpавеlulивоi'

вapтoстi всTaнoBЛюr нaйвиЦий пpiopитvг Дlя цiн кoTиpуBaHIlЯ (нескopиговaних) на aК'гl.lt]lll'lх l)l'!tll(il\ !la

iдентичнi aкTиBи aбo зoбoв'язaння (вxiднi Дaнi 1-гo piвня) тa нaйниж.tий пpiopитет ДЛЯ зaКpиTиx вхiДних /iaгlt'tх

(вхiднi Дaнi 3-гo piвня).
Bxiднi данi l-гo piвня - це цiни кoTиpyвaНня (нескopигoвaнi) нa aкTивI]их pИHкaх нa iДеtt'гtt'lнi aк'l ивll

aбo зoбoв'язaння' Дo яких суб'скт гoспoДapЮBaннЯ Мoжr Мaти Дoстyп Ha Дaтy oцiнки'
Bxiднi Данi 2-гo piвня - це вxiДнi дaнi (oкpiм цiн кoтиpyвaння, вiднесеHиx Дo l_гo piвня), якi ьlorl<lla

спoотepiгaти ДЛЯ aктиBy чи зoбoв'язaннЯ, пpяМo aбo oпoсеpедкoвaнo. flo вхiдних Дaних 2-гo piвня гtaлс>t<а t'ь:

a) цiни кoтиpyBaнI{я нa пoдiбнi aкTиBи .Iи Зoбoв'язaн}tя нa aкTивниx pинкaх;

б) uiни кoтиpyBarrня нa iДентичнi aбo пoдiбнi aкTиBи чи зoбoв'язaнI]Я Ha pинкax, якi не с aк'ГИвIlиN'lи;

в) вхiднi дaнi, oкpiм цiн кoтиpyвaння' якi Мo}кнa спoстepiгaти дЛЯ aкTиBy.Iи зoбoB'ЯзaннЯ' HaПpикJlaД:

(i) стaвки вiдсoткa тa кpивi ДoxiДнoстi, щo спoстеpiгaЮTЬсЯ нa звичaйниx iнтеpвaлaх кoTllpуBaHHЯl

(ii) лoпyстимa змiннiсть; тa
(iii) кpeдитнi спpеди
Bхiднi Данi 3-гo piвня _ це вxiДнi дaнi Для aктиBy чи зoбов'язaння' ЯкиX неМaс У вiдt<pитoму Дoс't'5z111.

Зaкpитi вхiднi дaнi слiД викopистoвyBaTи Для oцiнки cпpaвеДЛИвoi вapтoс'гi, якrцo вiДпoвiДнt'tх вiлкpr'r'гrlх

Дaниx неМaс' щo пеpедбaЧaеTЬся в ситyaцiях, кoли ДiяльнiсTЬ pигlкy ДЛЯ aктиBу aбo зoбoв'язati[lЯ lIa /iel'гу

oцiнки ttеЗнаLIHa, aбo iT взaгaлi IlеMaс. o'г>кe, зaкpитi вхiднi Дarti мaю'гь вiДoбpa>кa'гrr ltpltпуtttсtlltll. lllti

BИкopистoByвaлиб yчaсники pинкy, BсTaIIoвЛroЮни цiнy нa aкTИB aбo зoбoв'язaннЯ, в тoМy'tltслi tlptrп)'ttlснttя

Пpo pИ3ик.

Усьoгo

2,3. Пеpемiщенttя мierc piвttltмu iсpapхii cnpавеDttuвoi| вrФmocmi
B звiтнoмy 2025 poui тa пoПеpеlltlьoму 2О24 pошi не вiдбyвaлось ПереBе/lеIlЬ (littattсовrlх aк't ttlзiгr, tt(tl

oблiкoвуютьсЯ зa сПpaвeДЛИвoЮ вapтiстю, мiж зaзнaченими piвнями iеpapxii сПpaвеДlиBoi вapтос'гi'

2,4, Bnлuв nеpioduuнuх oцittoк cnpовeDлuвot всщmocmi псt npuбуmок сtбo збumoк

Ha кoжнy з"i'"y дaтy Кoмпaнiя пpoвoдить aнaлiз фiнaнсoвих aктивiв Фoндy нa пpеДNlrT tlаявнoсr'i

oзнaк знeцiнення. Збитoк вiд знецiнення BиЗнaeTЬcЯ BиХoдяЧи З BЛaсНoГo прoфесiйногo суД)l(еtillЯ

кеpiвництвa Зa нaяBнoстi oб'ективниx дaних' щo свiДчaть пpo 3Mенtпенtlя пеpеДбaЧyвaHllх vraйбy'гrriх

apЬ-o"r* пoтoкiв зa ДaниМ aктивoМ y pезyльтaтi oДнiсТ aбo кiлькоx пoдiй' щo вiдбy;rися пiсля вt'lзltal'tня

фiнaнсoвoгo aктиBy.

3 piвень
(тi, шo не Мa}oтЬ
кoТиpyBaHЬ i Hе с

сIloсTepежуBaним и)

2 piвень
(тi, щo H9 МaЮTЬ

кoтиpyBaнЬ, tше
спoстеpежyвaнi)

1 piвень
(тi, щo МaIoTЬ

кoTиpyBaння, тa
спoстеpежyвaнi)

З\ '|2'?-5 зl.|?..?'4з|.|2.24 зI 'l2.25 з|.|2'24з1.|2.25 з1.12.24 з|.\2.25

Клaси aктивiв
TA

зoбoв'язaнь,
oцiнених зa

спpаBеДлиBolo
BaрТiстк)

t495 231495 2ЗГpoLloвi кoшrти

Пoтoчнi

фiнaнсoвi
iнвeстицiТ
(aкцiТ)
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Бaлaнсовa вapтiсть Cпpaведлива вapтiсть в
IиCФЗ

Hайменyвaння стaтей фiнансoвих
iнстpументiв

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Гpoшoвi кoшTи 1495 2з 1495 z-1

Пoтoчнi tpiнaнсoвi iнвестицiТ

ЗAкPиTиЙ ншдивЕPCиФIкgBAHиЙ BЕнЧУPниЙ пдЙo BИil
II{BЕCTиЦIинии ФoнД (APCCФЕPA>

Cпpaведливa вapтiсть фiнaнсoвиx iнотpyментiв в пopiвняннi з ix бaлaнсoвoro вapтiстю
Tис. H.

Кеpiвництво КoмпaнiТ вBa)кaс' Щo нaBеДенi pозкpитгя ЩoДo ЗaсToсyBaнHЯ сПpaBeДЛиBoТ вapтсlстi с
Дoстaтнiми, i не ввarкaс, шlo зa МrжaМи фiнaнсoвoi звiтнoстi зaЛИШИЛacЬ буль-якa сyTTсBa iнфоpмaцiя шoдo
зaстoс)/BaHHЯ спpaBеДЛИBoТ вapтoотi, якa Mo)I(е бри кopиснo}o для коpистyвaliв фiнaнсoвoТ звiтнoстi.

Пpимiтка 3. Pозкpllття Дariих звiтнoстi

3.l. Cтаттi Бaлансy (Звiтy пpo фiнансoвий стан) на 31 гpyлня 2025 pокy

3.l.l. ФiнarIсoвi iнвестицii, щo оцiнюються 3a сПpаBеДЛивoю вapтiстю, з вiДoбpaн(еHtlя pезyЛЬTaTу
пеpеоlliнкll y пpибyткy aбo збllткy

ФoнД не вoлoДiс фiнaнсoвими iнвеотицiями

3. l.2. {eбiтopська забopгoванiсть

Стattoм нa З1.12.2025 poкy iнrпa пoтo.Iнa дeбiтopськa зaбopгoвaнiсть Фoндy пpеДсTaBЛeнa нacтyПHиМ
tl ll ttoi\4

- зaбopгoвalriс'гto y сyмi 360 Tис. Гpt{. зa ПoЗикolо' BиДaНoiо ToB (СTPAХOBИЙ ПoЛIC), B сTaTyTнoMy
кaпiтaлi якoгo Фoнд вoлоДiв ЧacTкoю 10 o/o нa МoNIe}tT HaДaHHЯ пoзики. Tеpмiн ПoГaшення ПoЗllки -
25.t22026 p.

- зaбopгoвaнiстю y cумi 2 TИс. гpн. пеpед ПАT кH!У. Tеpмiн пoГaшенtlя - лo 28'02.2026 p.
Ha 3l. \2.2025 poкy iншa ПoTotlнa дeбiтopськa зaбopгoвaнiсть вiдобpaженa 3a нoмiнaльнЬю вapтiстю зa

B14paхyBaHНЯм сфopмoвaнoГo pезеpBу oнiкyвaниx кprДиTнLй pизикiв в сyмi 360 Tис. гpн.

Змiни o оrI ниx збиткiв

'Г14c

BиД зaбopгoвaнoстi 31.12.2025 3r.12.2024
!oвгoстp oкoвa дебiтopськa зaбopгoвaнiсть 1764

I ttt-шa пoтo.t lta дебiтopськa зaбopгoвaнiсть 2 2

Дe6iтopськa зaбopгoвaнiсТЬ Зa poЗpaхyнкaМи З нapaХoвaниx ДoxoДiв 4

Pезеpв пiД збитки щo оцiнюстьоя в сyмi' якa
ДopIBHIос:

з|.|2.2О25 31.t2.2024 Пpинини змiн

МtсЯrlНиМ oЧIкyвaниМ кpеДиTrrиМ збиткaм,

Зa дебiтopськoю зaбopгoвaнiстlо
B т..t.:зa ДeПoЗИTaМИ;

12- з60 t96 .{oнapaxyвaння pеЗеpBy
пiд oнiкyвaнi кpелитнi
з6итки, BпpoвaД)кення З

01.|1.2025p ЗМiH Дo
Пoлoження Nbl336
HКЦПФP

OtIll(yвallиl\4 КprДиTHиМ збиткaм пpoТягoМ

(i) (liнaнсoвrlми iнстpyментaми' Зa яки

кpеДиTнo-ЗHецiненими (liнaнсoвими aкTивaMи
B т.,t. : зa ДrПoЗI4ТaI\,1 и;

aнlсTЮ ПoЗикИ

Дll За:

MИ
JзpoсTaI]нЯ
e

Зa дебi кo}o зa

зaЗHaB знaЧHoгoкprДtlтнt,tй риз14к
якl нeМoIиеHTу ПrpвlсHoГo BиЗHaнHЯ' aЛе

HaItcoBИMи aKTИBagИ) Щo € кpеДиTHo_
зl-lецtнеHиМИ нa звiтнy лaтy (aлe не e пpидбaними
aбo ствopе ниМ И кpеДиTlJo-з н ецi нени м и aктивaми)

B т..t.: зa ДeПoзиTaMИ;
гoBaнlcTЮ

(ii) фi

Зa

дебiтopськoю
aкTиBaМи aбo

(iii)
зaб BAI I ДoГoB ниМи

TopГoвrЛЬнoЮ
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дrбiTopськoЮ зaбopгoвaнiсTю зa opенДoЮ 1 ДЛЯ ЯКИX

pезеpB пiД збиткlt oцiнloсться вiДпoвiДнo Дo

ПapaГpaфa 5.5.15 MсФЗ 9 

-

фiнaнсoвиx aкTивiв, щo е пpидбaними або

сTBoprHиМи кpеДиТI{o-зrreЦiнeниNlи фiнaнсoвими
aктиBaМи

360 t96Paзoм

ЗAкPиTиЙ нвдивЕPсиФкOBAIIиЙ BЕtIЧУРниЙ пдЙoBk|trL
ITIB Фo кAPCCФЕPA>

Cтaнoм нa 31 гpудня 2025 poку зaгaЛьнa сyМa peзepBy ПlД oч aнi кpедитнi збитки скЛaJla 360 тис. грrr.

3.1.3. Гpоulовi кoш-tти
l кoшTи Звiтi нaнсoBии сTaH TaкиМ LlинoM

Cтaнoм нa з1.1'2.2025 p. 1495 Tис. гpH (в T.Ч. AT кCЕHC БAHК) - 1495 Tис. гpl]..

AT кTACКOMБAHк) - 0 тис. гpн.)
Cтaнoм нaЗ1.12.2025 p. зaбopoни Ha BикopИсTaHHЯ ГpoшloвИХ кoштlB неMa€.

Гpoшoвi кoшти тaТх еквiвaленти клaсифiковaнo Ha кoштИ в нaцioнальrriй вarrютi Ha llo'T'otl lIl'Iх рaхvlll(ах.
Гpoшoвi кolшти вiдобpa>кaютЬсЯ Ha paxyнкaХ AT (сЕHС БAHlt) тa АT (TACКoMБАl_ll{). У 2025 pоrri

Пiдпpиемствo не ПpoвoДилo oпеpaЦiТ з готiвкoю тa oпеpaшiT з iнoзeмнoto ваJlЮTolo ttе зДiЙсtttoва:lrtсь.

Biдбyвaлися лиrпе безгoтiвкoвi опеpaцiТ пo ПoтoЧHиx paхyнкaх' пoв'язaнi iз зДiЙсненняtvt t'oсttoДitlrсьt<ol

Дiяльнoстi Пiдпpисмствa.
Кorшти ЗнaxoДяTЬся в бaнкax 

' 
якi знaxодяться в pейтингy отaбiльних бaнкiв УкpaТни.

l жoвтня 2025 poку нa зaсiДaннi Pейтингoвoгo кoмiтетy PA ''Експеpт-Pейтинг" бyлo пpийнятo piLltеttttя

пiдтвеpдити ДoвгoсTpoкoвий кpедитниЙpeiтrvмг AT <Сенс Бaнк> (кoд СДPПoУ 2з494'7 14) (нaлaлi- Бaнr<) нa

рiвнi uaAАA зa нaцioнaльною yкpaТнсЬкoЮ ц]к'шoю.

http ://www. еxpеrt-rating. сom/rus/ratin g-

list-individualnyе-iеitingi-kreditnyе-rеitingi-bankоv-at-sеns-bank-pidtveгdzhеno dоvgostI'o]<ovii -l<l'ссlitnii l'сiti

ng*at-sеns-bank(l 1)/

2\.08.2025 poкy незaЛе>кне peйтинГoве aгенTсТвo кКpедит-Pейтинг> пiдтвеpДилo pейтинг нaДit'"tнoс'гi

бaнкiвських вклaДiв (депoзитiв) TACКOMБАНКУ нa piвнi 5 (нaйвищa нaдiйнiст'ь).

https ://www. сrеdit-rating.ualru/evеnts/press-rеlеasе sl \ 6024 /

3.l.4. Bлaсний капiтaл
. Cтaнoм нa 31 гpyлня 2024 poку зapеrс'гpoвaний кaпi'гaл скJlaДaв з l95 000 ]'tlс. г'pl|., сIl.ila'tеtlий ltatli't'a"ll

- З252 тLtс' гpн. Стaнoм нa 3l гpyлrп 2025 poкy ЗарессTpoвaНl4l,"I кaпiтaл скЛaДaB з l95 000'l'llс, I'l]ll.,

сплaчений кaпiтaл -З 252 тис. гplr.

Cтaнoм нa 31 гpyлrrя 2О25 poку влaсний кaпiтaл склaДar 129'7 тиc. грн. Cтarroм нa 3l гpулня 2024

влaсний кaпiтaл скJIaДaB l504 тис. гpн.
BЛaс}Ioгo кaПl

I 95000

-1148

-r9r748

I 504

3.l.5. Зoбoв'я3AtIня
Cтапoм нa3l.12,2025 poку ДoBгoстpoкoвi зoбoв'язaння у Фoндy вiдсутнi

Iнrпi пoточнi зoбoв'язaння Фoнду нacTyПHi:
lllс. l

3l rpуцlя 202431 гpудня 2025

23\495Пoтoчнi paхyнки в бaнкaх, B Tис. Гptt.

t1r 495Bсьoгo

3l гpулtltl 20243l гpyлня 2025Haйменувaння стaттi

1 95000Cтaтyгний кaпiтaл

-1955HеpoзпoДiлений пpибyтoк ( непoкpитий збитoк)

-191148Heoплaчений кaпiтaл

r29',|Bсьoгo влaсний капiтaл

3t.12.2025Bиll зoбoв'язaння 3t.12.2024

86Пoтoчнa кpедитopсЬкa зaбopгoвaнiсть зa Toвapи' poбoти, ПoсЛyги

Пoтoчнa кprДитopськa ЗaбopГoвaнiсть зa poзpaxyнкaМи з бroДжетoм
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П oтoч н a кprДИTop cЬкa зaбop гoвaнi сть зa oДrp)кaниМ и aBaНcavlИ

Iншli пoтoчнi зoбoB'язaНня 200 200

Bсьoгo 200 286

ЗAкPиTиЙ нвдивЕPCиФкOBAниЙ BЕt{ЧУPниЙ пдЙo BуIr4
IнB Ф (APсСФЕPA>

3.2. Cтаттi 3вiтy пpо фiнансовi ре3yЛЬTaTи (Звiтy Пpo сyкyПний дoxiд)
3.2.l Доходи
flо окладy ДoхoДiв Фoндy зa звiтний пеpioд бyлo вклю.lенo нaстyпнi пoкaЗники:

'ГИc.
BиД ДоxoДiв

3'2'2 Buтpaтu
Стpyктypa BиTpaт Фoндy зa звiтний пеpioд HacтyПнa

l{сl ск'rraду Ittшtах oпеpaцiйниx в
сTaHoМ нa 3 |.l2.2025 в сyмi l63 тис гp

итpaт вiднесенo фopмyвaння
н.

prЗеpBy oЧlкyBaних кpедиT[lиХ збиткiв,

3.2.3 OподaткуBaння
Згiднo з п. 14l.6.l ст. 141.6 ПoдaткoBoГo кoДексy УкpaТни кolIITи опiльнoгo iнвeстyвaння ЗFlBПlФ

кAPССФЕPA> звiльненi вiД oпoДaткyBaнI{Я ПoДaТкy нa пpибрoк.

3.2.4 Сyкупнllli ДoхiД
Зa2025 piк Фoнд пoнiс збитки в cумi207 Tиc. Гpн.

3.3. 3вiт Пpo руx гpo[IoBl|х кorштiв
Звiт пpo pyx ГpotlloBИx кotuтiв зa звiтний пеpioд скЛaдеHo зa BиМoгaMи MсБo 7 <Звi'г Лpo pyХ гpoшroBl4х

кoштiв> зa ПpЯМИМ МrТoДoМ' згiДнo З якиМ poзкpиBaсться iнфopмaцiя пpo oснoвнi клaси вaЛoBиx нaдxoДжeнЬ
Гl]oltloBиx кoштiв Чи вulЛoBих виПЛaT гpoшroBиХ кoшrтiв нa I]еTTo-oснoвi. У звiтi вiдoбparкений pyх гpotшoвих
t<oшt'гiв вiд oпеpaцiйнoТ , iнвестицiйнoТ тa фiнaнсoвoТ Дiяльнoотi Фoндy

3.3.1. Рух коrцтiв вiд oперaцiйнolДiяльностi нaступний:
T14с.

TI4C

Пеpiод з
01.0l.2025 p. по

31.12.2025 p.

Пеpioд з
01.01.2024 p. пo

31.12.2024 rt.
еaЛlзaцtl|1c'ГL414Ч BlДДoхlД p ( apтoB вI poбiт пoсЛyгпpoДyкцiТ

[ншi опеpauiйнi дoxoди
Iншi фiнaнсoвi ДoхoДи 4 1
Bсьoro 4 7

Bиди витpат Пеpioд з 0l.0|.2025
p.1o31.12,2025 o.

Пеpioдз 0l'0l.2024
p. пo3|.|2.2024 p.

АдмiIliс тиBIIl
Tи нa ДепoЗ I тa

нa ги 8 5
И Ha BиHa КУА зa lннЯ aкTиBaМиГ]

Bитpaтtl нa iн(lopмaцiйнi пoслyги З HaдaннЯ звiтнoстi дo
Hl(ЦllФP' BЦП

I I

Нa ПoсЛB 31 28
Tи нa п lщеHня
ти PКo 4 J
Tи нa lнlul

Bсьoго аДмiн Blll Bи ти 44 37
lrIшr i цl14I'll Bи 163 \14

BllД llаДхoДжеtlь / викоpllстaнЬ Пеpiод з
01.0l.2025 p. пo

31.12.2025

Пepioл з
0l.01.2024 p. пo

31.12.2024
I IaДхoД;l<енttя вiД пoв IlеHня aвaнсlв
Усьогo кoшlтlB
Bитpauання нa:

З нaДaннЯ зBlTHocтloпл - IFI aцlИнl 5
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86 99oплaтa ПoсЛyГ КУA (кoмпeнсaцiя BиTpaT ПoПеpеДHlx ПеploДlB'
aктивaМиЗa

'1
oплaтa

3l
35

гioплa
oплaтa Чa

нДИ

oплaтa з

r83125чаtlня llаBсього П

aBaнсlBачaння нa
4Iнrшi витpaнaння

ЧaHня к0IIITIB }IaУсьогo ви ьtilстьLI

-129кoЦlТlB BlД oПе иllolЧистий ьltoстl

ЗAкPиTиЙ ншДивЕPсиФкOBAIIиЙ BЕIIЧУPниЙ пдЙoBl/ltrL
IHB Фo (APсСФЕPA)

-l83

3.3.2. Pyx кoшrтiв вiд iнвестиЦiйноi Дiяльностi нaстyпний;
Tl.|с.

207

3.3.3. Pyх кotштiв вiд фiнaнсовoТ Дiяльнoстi нaстyпний:

Пеpiол з

0l.0l'2024 p. ltо
31.12.2024

Cтaнoм нaЗ1.12.2024 p. зaлиrпoк кotптiв 24 тиc. rpн.
Чистий pyx коtптiв зa звiтний пеpiод 2025 p. - |41| Тис. ГpH.

Cтaнoм нaЗl.12.2025 p. зaлиruoк кoшtтiв 1495 тис. гpн.

3.4. Звiт пpo змiни y BЛaсHoMy капiталi
oблiк стaтщнoгo кaпiтaлy тa пpибщкy (непoкpитoгo збиткy) здiйснrосться вiДпoвiдHo Дo ЧllHlloгo

зaкoцoДaBствa. Bapтiсть cтaтeЙ BЛaсHoгo кaпiтaлy, якa вiдoбparкенa у звiтi пpo в.rlaсний кaпi'гaл, вi,цпt'lвiДaс

Бaлaнсy Ta сTaTутнИМ Дoкyме}rT'aМ Фoнду:
l t.t с. Гll]]

зl '1z.202431.12.2025HaйменyвaнHя сTaт'гl

I 950001 95000и кaпlTulП
-1951 -1148И неП И

-t9]l'748 -t9t748Hеoплaчений кaпiтaл
ии кaпlтaл

t30l I 504Bсьoгo влaсний кaпiтал

Пpимiтка 4. Poзкpиття iнфopмauil пpo пов'язaнi стоpoни

Згiднo МCФз, пoв'язaниMи стopoнaМи ввa)I(aютЬся: пiдпpисмствa' шlo знaхoДЯTЬсЯ пiД t<oltтpo:rеп't або

знaЧниМ вплиBoМ iнrпиx oсiб; пiдпpисмствa aбo фiзиянi oсoби, Щo пpяМo aбo oпoсеpеДкoвaHo здiГ'tсtttolo'rь

кoнтpoЛЬ ФoнДoм aбo сyттсвo BпЛиBaIотЬ нa йoгo Дiяльнiсть, a Taкo}к близькi ЧЛени poДИни тaкoT фiзиннoТ

oсoби.
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[lеpioл з

0l.0l.202.l p. llо
31.12.2024 rt.

Пеpiод з

0l.0l.2025 p. по
31.12.2025 p.

BиД нaДхoДrкень / викopистaнь

ДlяЛьtIoстrlнвеУсьoгo кoш!тlB
иx в1ДсoТк1BHaДхoДження

HaДхoД>кення вiд виб}'ггя дovipньoгo пiдпpиемствa тa lншol
oДиницl

r 600

1

?,00

Пoгaшениx ПoзикHaдxoДження
aнсoBих lнBестицlинa

llня кolIITlB нaУсьогo ЬlllсTЬ
l 600ьнoстlкolllTlB вlД lIIBесTII пorЧистий

Пеpiод з
0l.01.2025 p. по

31j22025 rt.

BиД наДхоДrкень / викоpистaпь

сTaTyTtIoГoHaДxoДження вiД
ol ДrяЛЬlloсTlУсьoгo наДхoДнtення кorптiв вiд

Усьогo чaння кolttTlB Ha

Чистий кoЦITlB вlД ЬttoстllнансoBol



З A к P и T и Й н вди в Е P C и Ф I к o в д ниЙ B ЕHЧ УP H иtrl п ьtrloвиtrl
IIIBЕСTицIйниЙ ФoнД (APссФЕ,PA)

Iпфopмацiя npо noв'язаttuх оciб Фoнdу poзкpuma у flodаml<у JwL,

Iнфoрмaцiя
прo oпeраuiiз пoB'яза}tиMи стoрollаMи

Згiднo з п. 1'J МСБo 24 Кoмпaнiя poзкpиBaс iнфopмauiro ЦoДo кoМпенсaцiй' BиIIЛaЧених зa звiтний
rrеpioд пpoвiднoму yпpaвлiнськoMу Пеpсoнaлy Фoндy, зa кaтегopiями BиПЛaT:

a) r<opo'гкoсr-poкoвi BиПЛaТи пpaцiвникaм - 0 тис. гpн.;
б) виплaти пo зaкiн.tеннi тpyдoвоТ Дiяльнoстi - 0 тис. гpн.;
в) iншi ДoBГoсТpoкoвi виплaти пpaЦiвникaм - 0 тис. гpн.;
t') вl,rплa'гlt пpи звiльlrеtlнi _ 0 тис. гpн.;
г) плaтirк нa oснoвi aкцiй - 0 тиc. гpн.

Зa перioд з 0l сiчня 2025 p' пo 3l гpу.lня2025 p. oпеpaцiТ 3 гIoв'яЗaними сTopoнaМи' щo BиxoДяTЬ зa
пle>I<i ttopмaльнoТ Дiяльнoстi, вiдс}тнi.

Стattoм нa З l гpулня 2024 p' безнaдiйнoТ aбo пpoстpоvенoi зaбopгoвaнoотi зa oпеpaцiями З пoв'яЗaнимll
oсoбaми НrМaс.

Пpимiтка 5. Умoвlli фiнaнсoвi акTиBи i зoбoв'язaння.

Сm1lr1iц1, noвеpttенlrя Dебimopcькоt зсlбоpzовсtltоcmi mа iнtuuх фittанcовuх акmaвiв
BltaслiДoк оитуaцiТ, Якa cкЛaЛaсЬ в екoномiЦi УкpaТни, a тaкoж як реЗyJIЬтaT екoнoмiчнoi нестaбiльнoотi,

шlo скЛaЛaсЬ Ha ДaTy 6aлaнcу, iснyс ймoвipнiсть тогo, щo aктиBи Hе ЗМo)к}"тЬ бщи pеaлiзoвaнi зa Тхньoю
бaлaнсoвoto вapтiстlo в хoдi звинaйнoТ Дiяльнoстi Фoндy.

Стyпiнь Пoвеp}JеHIlЯ циx aктивiв y знaннiй мipi зaлеrкить вiд ефективнoстi зaxoДiв, якi зlraхоДяться
ПoЗa Зoнolo кotiTрoЛ}o Фoндy. Стyпiнь ПoBеpHеHHя дебiтopськoi зaбopгoвaнoстi Фoнду BИЗHaЧaсTЬся нa
пiдстaвi oбстaвин тa iн(lopмaцii, якi нaявнi Нa ДaTy бaлaнcу. Bpaxовytoни тoй фaкт, Щo ПoToЧНa лебiтopоькa
зa6opгoвaнiсть, як oнiкyеться, бyде ПoГaЦJенa у BсTaнoBЛенi дoгoвopoм стpoки' кредитнi збитки пpи oцiнцi
шьoгo (liнaнсoвot'o iнстpуМенТy мiнiмaльнi Ta сTaHoBЛЯTь к0> .

B i i п o в i i t t i с nl ь ii lttt ь t t о c tlt i з а ко п о iu вc m ву
Кеpiвнllцтвo КoмпaнiТ Bвal(a€, щo дiяльнiсть Фoндy здiйснrоеться y вiДпoвiДнoстi з Дiroчим

ЗaкorloДaBсTBoМ' lllo pеГyЛЮс тaкy дiяльнiсть.

С.lliовi n030вll
Cтaнoм нa 3 l гpyлня 2О25 poку сyлoвi ПoЗoBи вiдсщнi.
BипЛaти, пoв'язaнi iз сyДoвими cПpaBaМи вiдоyтнi.

П pll пl iтtса 6. Уп pа вл illня ф iна псoвиMи pизикaD,lи

Упpaвлiння pизИкaми Мaс пrpшoЧepГoBe ЗHaЧеннЯ ДЛя Bедення бiзнесy i с вarкливим елемeнr.oм iТ
дiяльlloстi. Пoлiтика yпpaвлiння pИЗИКaМИ скoнценTpoBaIIa Нa непеpедбaнyвaнoстi фiнaнсoвих pиttt<iв i
нaцi.пенa нa мiнiмiзaцiю пoтенцiйHoГo HrГaTиBIloГo впЛивy нa фiнaнсoвi пoкaзники Фoнлy. oпеpaтивний i

юpили'rний кoHTpoЛЬ N4aс Ha метi зaбезпечyBaTИ HaЛе)кне фyнкцiонyвaння внрpiшньoТ полiтики Ta ПpoltеДyp
З МеToIо мiнiмiзaцiТ oпеpauiйниx i ropиди.rних pизикiв.

l{еpiвttиLl'гвсl КoмrraнiТ вLlЗнaс, шto дiяльнiсть Фoндy Пoв'яЗaнa з фiнaнсoвим И pИЗИКa|vlИ i вapтiсть ЧисTиХ
aктивiв. y нестaбiльнoМy pинкoBoМy сepеДoBиЩi мoже сyTTrBo змiнитись y"aсniдoк BПЛиBy сyб'сктивниx
'tt'ttttttlt<iв't'a oб'сктивrtиx чинникiв, вipoгiднiсть iнaпpямoк BпЛиBy якиХ зaЗДaшегiДь тo.tнo пеpеДбaчити
llrМo)I(Jl14Bo. f{o тaких сpiнaнсoвих pизикiв вiднесeнo кpeдитний pизик, pинкoвий pизик Ta pизик лiквiднoстi.

ПоJtiтt'tкa з угt;laв'ltiнltЯ pИЗl,lкavlLl opiснтoвaнa Ha Bи3Haчення, анaлiз iyпpaвлiння pИЗикaМи' З ЯкИМи
сTl']кaсТЬсЯ Фoнд, нa BсTaHoBЛеHI]я t(oнTpoЛ}o зa pиЗикaМи, a Taкo)I( лocтiйний мoнiтopинг зa piвнем pизикiв,
ДoTp14 N4 a HнЯ l\,1 BсTa tloBЛеH Их oбмежен ь тa пoл iтики yпpaвлi ння pиЗикaМи.

Упpaвлiння pизикaМи кеpiвництвoм Кoмпaнii здiйснюеться нa oснoвi poзyмiння ПpиЧин винИкнrннЯ
pt'lЗI'tl(y, кiлькiснoТ oцiнки йoгo мoltливoГo BПЛиBу нa вapтiоть ЧиcTиx aктивiв тaзaсTocyBaтrня iнотpyl,tен.гapirо
шtoдo йoгo пoм'якшeння.

КpеiumпuЙ pu3ul<

l(педrlтний t]изик - pИзик ToГo, Щo oДнa cТopoHa кoIrTpaкTy пpo фiнaноoвий iнстpyмеЕlT }Iе ЗN,toже
l]l.ll(otlaTИ зoбoв'язaння i це бyде ПpичИHoЮ Bиl]икHеtlнЯ фiнaнсoвoго збиткy iнrшoi стopoни. Кpeдитниir pизик
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ЗAкPиTиЙ ншДивЕPCиФкoвдниЙ BЕIIЧуPниЙ пдЙoвиЙ
IIIBЕсTиЦIЙниЙ Ф oHД ((APCСФЕPA))

пpитaмaнний тaким фiнaнсoBllМ iнстpyментaм, Як ПoToчlli та дeпозитнi paхункll в бaнкirх' oBllП'
Дебiтоpськa зaбоpгoвaнiсть (в т.н. позики)

oснoвним MеToДoМ oцiнки кpеДиTниx pизикiв Фoндy е oцiнкa КpеДиТoсПpolvlorкнoстi коttr'paгснтiв. lt.ltя

LIoГo BиКopисToByЮTЬсЯ кpедитнi pейтинги тa бyДь-якa iншa дoстyпнa iнфopмaцiя щoДo ix сltрt-lшtt-llltttoс't'i

BикoнyBaTи боpгoвi Зoбoв'язaння.

Puнкoвuй puзuк
Pинкoвий prзrn - це pизик ToГo' Щo спpaBeДЛиBa вapтiсть aбо мaйбyтнi гpошoвi пoтoки вiл (lirraгrсового

iнстpyментa кoЛиBaTиМyться внaслiДок змiн pинкoBlo( цiн. Pинкoвий pизик oxoПЛlос TpИ TИПи plrзlrкy: iншt'tй

цiнoвий pИзик, вaлютний pиЗик Ta вiДсoткoвий pиЗик. Pинковий pизик Bиникaс y зв'язкy З pиЗLlкaМи збиткiв,

зyМoвЛеtlих кoЛиBaнriJIМИ цiн нa aкцiТ, вiДсoткoBИх сTaBoк Ta вaЛЮTHих кypсiв. Фoнд нaparкfl'T't'll\'le'I'llC'l [l?l

pинкoвi pи3ики y зв'язкy з iнвестицiями в aкцiТ, oблiгaцiiтa iншi (liнaнсoвi iнстpумен'гlt.

Дo зaхoДiв з мiнiмiзaцi'i BпЛивy pИнкoвoГo pизикy Mo)l(нa вiднести:

- дивеpсифiкaцiro пoртфелro фiнaнсoвих iнстpyментiв' ltyTЛиBих Дo змiни вiДсo'гкoвt'tх ст'ilt]oк, зa

BиДaМи цiнних пaпеpiв, стpoкaми IloГaш]еttня, ем iтентaми, ГaЛyзяMи;

- хeДжyBaння aктивiв, LlyтлиBих Дo змiни вiДсoткoвих сTaBoк'

Iншшй i1iнoвuй pLl7ul{ - цe pиЗик ToГo' щo спpaвеДЛиBa вapтiсть aбo мaйбyтrri гpoLr:oвi потtltttt вi.'t

фiнaнсoвoго iнстpyментa кoЛИBaTиM}ться внaслiДoк змiн pиLIкoBиx цiн (oкpiм TиХ' Щo виtlИКaЮTЬ унaслiлor<

,iДao'no'oao pИЗикy LlИ BaЛЮтHoГo pизикy), незaЛе)кнo вiд тoгo, tlи спplt'tиненi BotIи tlI'llllll'lкaNtl'|,

хaрaкTеpHИMI,t ДЛЯ oКprMoгo фiнaнсoвoгo iнстpументa aбo йtoгo емiтенr'a' tll.t tll.IlItIl.l|(zli\,l l.l, tl(o LlltJllllзitltllt. llit ttсi

пoдiбнi фiнaнсoвi iнстpyменти' З якИMи здiйснroються oпepaцiТ Ha pиНку.

oснoвним MeToДoМ oЦiнки цiнoвoгo рИзИкy е aналiз нyтливoстi. СереД метoДiв пoм'якttlеttllя цittolloI'o

pизикy Кoм пaнiя BикopисToByс дивеpсифiкaцirо aктивiв._ 
Пpo'".oм звiтнoгo пepioдy Дo скЛaДy aктивiв Фoндy не вхoДиЛи aкцiТ тa iнrпi (liнaнсoвi irrст1lупlеtlт't't з

нефiксЬвaним пpиб1ткoM' BПЛиB iнцroгo цiнoвoгo pиЗикy нa вapтiсть tlИсTИx aктивiв Фoнду вiлсy'гнiй.

BиxoДячи з цЬoгo кiлькiсне oцiнювaння BtIЛиBy iнrшoгo цiнoвoго pизикy не зДiйснювaлoсь.
Bалюmнuй puЗuК - це pизик тoгo, щo сПpaвеДЛивa вapтiсть aбo мaйбyтнi гpoшoвi пo'гol<t'i вiд

ф iнaнсoвoгo iнстpyм ентy кoЛиBaтиM yTься внaслiДoк зм i н BtlЛЮTHиx кypс i в.

Для мiнiмiзaцiТTa кollTpoлЮ зa BaЛIoTниМи pиЗикaми Кoмпaнiя кoнTpoЛЮс tlaсTкy aктивiв, нoпlitloвattt'tх

в iнoземнiй вaлютi, y ЗaгaЛЬнoМy oбсягy aктивiв. oцiнкa вaЛЮTI-IиХ pизикiв зДiйснtоеться нa oснoвi aнaлiзу

ящливoстi.
B звiтнoмy пepioлi aктиBи' нoмiнoвaнi в irroземну ваЛIоTy вiдсутtri.

BidсomкoвtЙ pl.lЗLrк - це pизИк ToГo' lllo сПpaBеДЛиBa вapтiсть aбo мaйбутнi г1эorrroвi llt'tl'<lt<lt tti/L

фiнaнсoвoгo iнстpyментa кoЛиBaTиМyTься внaслiДoк змiн pинкoBИx вiДсoткoвиx сTaBoк. КеpiвгlиЦтвo

Кoмпaнii yсвiдoмлюе, lцo вiДсoтковi стaвки Mo)кytЬ змiнювaтись i це впливaтиMе Як Ha ДoХoДи Фoнду, тaк i

Нa спpaвeДЛиBy BapTlсTь ЧиотИx aкTиBlB.

B звiтнoмy пеpioлi aкTиBи, якi нaparкarоTЬся Ha вiДсoткoвi pизикИ нa ФoнДi вiдсyт'нi

Puзttк лiквidttoсmi
Pизик лiквiДHoсTi - pизик ToГo' шo Фoнд MaTИМе тpyднoшi пpИ BИкotlatrнi зoбoв'язattь, гtoв'язattr'tх i'з

(liнaнсoвими зoбoв'язaнняМи, щo ПoгaшaЮTЬсЯ ЦlЛЯхoМ пoсTaBки гpoшloвИх кotuтiв aбo iншloгo (liнaнсoвot'o

aкTиBy.

Дo зaxoДiв з мiнiмiзaцiТ вЛЛиBy pиЗикy лiквiДнocтi Мo)кнa вiднестlt:
- збaлaнсoвaнiсть aктивiв ycтaнoви Зa сTpoкaми pеaлiзaцii з iТ зoбoв'язaнняMи Зa с'гpoкaN4t'] ПoГallJrIlIlЯ;

- yтpиМaннЯ IlеBtIoгo oбсягy aктивiв yсTaнoBи в лiквiднiй фopмi;
- встaнoвЛення внyтpiшtlЬoГo oбMеження oбсягy зaЛyчениx кoштiв лля фiнaнсyвaння Дiяльгtoс'гi

yсTaнoви;
_ збaлaнсyвaння вxiдних тa виxiдниx ГpollloBиХ пoтoкiв.
Кoмпaнiя aнaлiзyс теpмiни плaтеlкiв, якi пoв'язaнi з дебiтopськoю зaбopгoвaнiстю'гa ittшlt'tшl t't

фiнaнсoвими aкTивaMи, зoбoв'язaнrrями.
Iнфopмaцiя tцoДo недискoнТoвaниx ПЛaTежiв зa фiнaнсoBИMИ зoбoв'язaннямtt ФoнД в 1loз1liзi с't'l-lrllсitl

пoгaшеннЯ ПprДсTaBЛенa нaстyIIнИlи ЧиlloМ :

Пpимiткa 7. Полiтика Tа пpoцеси упpaвлiння капiталом
Кoмпaнiя poЗГЛЯДaе yпpaвлiння кaпiтaлoм як систrмy пpинципiв тa метoДiв poзpoбки i pеa"rriзauii

yпpaвлiнських pirшень, tloB'Язaниx З oпTиМaЛьним фopмyвaнням кaпiтaлy з piзнoмaнiтt'tих Д)l(rрrJl, a 'Т'1ll{oili
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ЗAкPиTиЙ нвдив ЕPсиФ кoвдниЙ B ЕtIЧУPниЙ пдЙo виЙ
IIIBЕСTицIЙниЙ ФoнД (APсCФЕPA)

зaбезпеченням ефективнoгo йoгo BикopисTaнHя y Дiяльнoотi КoмпaнiТ. Ключoвi ПиTaI]ня тa пoтoчнi pirпення,
lrio BПЛиBaIоTЬ Hа oбсяг i cTpyкTypy кaпiтaлy, a.Taкo)к дlкеpелa йoгo фopмyвaння' poзГЛяДa}oTЬcя
упpaвлiнськиМ ПеpсoНzlЛoм. Mеxaнiзм yпpaвлiння кaпiтaлoм пеpеДбaчaе нiткy пoстaнoвкy цiлей i зaвДaнь
yпpaвлiння кaпiталoм, a тaкoж кol]тpoлЬ зa Тx дoтpимaНIояlvl У звiтнoмy пеpioлi; yДocкoнЕшeння МеToДики
BизНaченHя й aнaлiзy Bикopистaння yсix видiв кaпiтaлy; poзpoбленнЯ ЗaГalrЬнoi стpaтегiТ упpaвлiння
кaпiтaлoм.

Упpaвлiнський пеpсoнал зДiйснюе oГЛЯД cTpyкTypи кaпiтaлy нa кiнець кo)кнoгo звiтнoгo пеpioдy. Пpи
цЬoMy ПpoBoДиTЬсЯ aнaлiз вapтoстi кaпiтaлy, йoгo отpyктypa Ta мorкливi pизики. Ha oснoвi oTpиМaниx
вt.lснoвкiв Компaнiя зДiйснюс pеГyЛЮBaнНя кaпiтaлy шЛяxoМ ЗaЛyЧrнrrя ДoДaTкoBoгo кaпiтaлу aбo
(liнaнсyвaння' a Тaкoж BИПЛaTИ ДивiДендiв Ta ПoГaшення iснyю.tиx Пoзик' Кoмпaнiя мorке зДiйснtовaти
peГyЛIоBaHня кaпiталy шЛяxoМ змiни стpyктуpи кaпiтaлy. Cистемa yпpaвлiння кaпiтaлoм Мo)кe кopиГyBaTиcЬ
з ypaХyвaHI-Iям змiн в oпеpaцiйнoмy сеpeДoвиш{i, тенДeнцiяx pинкy aбо отpaтегiТ poЗBиТкy'

Гoлoвними цiлями упpaвлiння кaпiтaлoм Фoндy е:
. зaбезпе.tеttня зДaтнoстi безпеpеpвнoТ дiяльнoстi Фoндy в мaйбщньoмy;
. зaбeзпе.rеннЯ ДoстaTIJЬoТ вiддачi yЧaсникaМ (влaсникaм).

Bapтiсть чtlсTих aктивiв Фoнду сTalloМ нa31.12.2025 poкy сTaнoBиTЬ 130l тис. гpн.
кiлькiсть poзмiщeниx aкцiЙ21 00 штyк,
ttoмiгtа.ilьtIa вapтiсть l poзмiщенoТ aкцiТ Фoнду cкЛaДar l000 гpн. 00 кoп.
poЗpaхyнкoBa вapтiсть l poзмiщенoi aкцii Фoндy нa З1.12.2025 poкy скЛaДaс 619 гpн. 41 кoп.
ЗlIa.trння вapтостi LlисTиx aктивiв Фoндy вiдпoвiДaс нopМaTивниМ BиМoГaМ HкЦПФP Ta зaкoнoДaBсTвa

Укpai'нll.

Пpимiтка 8. Пpипинeна дiяльпiсть.
Itoмпaнiя пoвiдoмляе' Щo жoДнoГo кoi\4Пol]rнTy фiнaнсoвoТ звiтнoстi Фoндy, щo вiДпoвiДaе кpитеpiям

пpипиненoТ Дiяльнoстi нrмar.

Пpимiткa 9. oпеpaцiйнi сeгменти
ФoнД не ЗaсToсoByr i не poзкpивaе iнфopмaцiю вiдпoвiднo МCФЗ 8 кoпеpauiйнi сегменти> oскiльки

irrстpyменти йoгo влaснoгo кaпiтaлу не oбеpтaютЬcЯ Ha вiдкpитoмy pинкy. Тaкoж ФoнД не ПЛaнyс BиПyск
фiнaнсoвих iнстpyмеrtтiв нa вiдкpитий pинoк.

П;rимiтка l0. oцiнка ефективностi кеpiвницTBа B уПpaBлiннi екoцoмiчними pесypсaци
I-lезвarкaю'lи нa нестaбiльну екoнoмitlHy Ta пoлiтиuнy ситyaцiю в кpaТнi, пo*aз"'n, пoтoчнoТ тa

(liltансoвo-гoспoДapськoТ Дiяльнoстi Фoндy y звiтнoмy пеpioдi ЗaгaЛoм вiдoбpax<aють отaбiльнiсть
oпеpartiйнoТ Дiяльнoстi тa нaле>кний piвень yпpaвлiння aкTивaМИ i pизикaми Кoмпaнiсю.

С'гattoп,t нa 3l.12.2025 poкy вapтiстЬ tlисTl.lХ aктивiв Фoнду cTaHoвI4Лa lЗ0l тис, гpн' Зa пеpioд з
0l.0l.2025 пo 31.12.2025 poкy ФoнД oтpимaв збитoк у cумi203 Tиc' ГpH.

Еr<ortoпliчнi pесypсИ Фoндy фopмyвaлисЯ BI4кЛЮLlнo Зa paxyнoк oTpиМaниx фiнaнсoвиx pезyльтaтiв
дiяльttoстi, a у склaлi зoбoвoязaнь Фoнлy на кiнeць звiтнoгo пеpioдy вiдсyтнi Дo".o"iponoвi тa пpoстpoненi
зoбoв'язaння.

or'pимaнi peзуЛЬтаTи ДaЮтЬ пiДстaви кеpiвництвy Фoндy тa Кoмпaнii oцiнювaти ФoнД зДaтним
ГеHrpyBaти y мaйбyтньoмy uистi гpotпoвi нaДxoДжeння, дoстaтнi Для зaбезпеЧення нa[rжнoгo piвня
л ir<вiДllостi Ta ПЛaтocПpoмo>кнoстi.

Ilpимiтка ll. tlодii' що вiдбyлися пiсля звiтнolдати
ФoнД вl'lзнatlaс пopяДoк i ДaTy пiДписaння фiнaнсoвoi звiтнocтi тa oсiб yпoBнoвa)кeниx пiдпиоyвaти

звiтнicть.
Пprl склaДaнr.ri фiнaнсoвoТ звiтнoстi Кoмпaнiя BpaxoBye пoДiТ, щo вiдбyлися пiсля звiтнoТ Дaти i

вiДoбparкaс Тх y фiнaнсoвiй звiтностi Фoндy вiДпoвiДнo Дo MсБo Ng 10 кПoдiТ пiiля звiтнoгo пepioдy>
f {a'гa зa'гвеpД)l(еH'Я piuнoТ (liнaнсoвoi звiтнoстi Дo BиПyскy BкaЗaнa у тl' |'7
I{oмпaнiя oцiнилa в пеpioд з31 .12.2025 poкy й Дo Дaти ЗaTBеpДженHя дaнoгo фiнaнсoвoгo звiтy Фoндy

iснyвaння rraстyпних пoдiй:
a) пoдiТ, якi свiДчaть Пpo yMoBи, Щo iсЕIyвaЛи нa кiнець звiтнoгo пеpioдy (пoдiТ, якi вимaгaють

Кol)l'll-)/BaHI'lЯ (liнaнсoвoi'звiтнoстi зa звiтний пеpioл); вияBЛенo не бyлo;
б) пoлii', якi свiД.taть Пpo yMoBи' tцo BиHикЛИ пiсля звiтнoго пеpioдy (пoлiТ, якi нo виМaГaЮTЬ

l(opl'lI'yваllllЯ фiнaнсoвoi'звiтttoстi, aЛе виМаГaЮTЬ ПеBrIиХ poзкpиттiв).
I{oрrпанiсrо бyлo вивненo Ta прoaнaЛiзoвaнo стaн дiяльнoстi кoнтpaгeнтiв, iх фiнaнсoвy стaбiльнiсть тa

сllpoп'to>rсIliстЬ вестl'J свoю Дiяльнiсть в yмoвaх вoеHlloгo стaнy. Фoнд i всi кoнтpaгенти Фoндy зДiЙcнюrоть
свoю Дiяльнiсть нa теpитopiях, де нapaзi Hе BедyTЬся aктивнi бoйoвi дiТ. Cпpoмolкнiсть вeсти овoю дiяльнiсть
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кoнтpaгeнтayи Ta Мo)кJIиBiсть oщllмaння щибyгкy вiд такoi дiяльнoстi сyTтeвo не зaЛе)киTЬ вiд oбстaвин, якi

нapaзi iснyють в кpaТнi.

oтlке, oцiнивtпи всi pизики, y Кoмпaнii вiдсyтнi ouiкyвaння тa пiДотaви нa oонoвi Якиx, МoжЛивo бyлo

би ствеpлlкрaти пpo Te' щo iснye сyттевa l{eвизнaчeнiсть стoсoвнo пoдiй Чи yMoB, щo Mo)кyTЬ постaвитlr пiД

знaчний cyмнiв зДaтнiоть Фoндy ПpoдoBжyвaти свoЮ Дiяльнiсть бeзпepepвнo.

[иpeктop
ToB <d(УA (Ел. ДI. AссЕт MЕIIEДДMЕI{т)

Гoлoвний бyxгaлтep
ToB <кУA <(Eл. ДI. AссЕт MЕHЕДД(MЕIITD

aнськa A. IJ.

peмeнко JI.M.

ш d\б
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floдaтoк J\Ъ1

дo Пpимiтoк дo pi.lнo'i фiнансoвoТ звiтностi
зa piк, щo закiнчивcя3l,|2.2025 pоку

Poзкpиття iнфopмаuii пpo пoв'язанi сTopoHи зAкPиToГo HЕДиBЕРCиФIКoBAI.IoГo
l]ЕHЧуPHoГo ПAЙoBoГo IнBЕсTИЦlЙHoгo Фo}rДУ кAРCCФЕPн>, (кoл зa CДPICI 2зз0016з)
1'ol]APИсTBA з oБМЕ)кЕнolo BЦПoBIДAЛЬHIсTIO (кoМПAtIIя з УПPABJIl}lHЯ
A кTИ BAIи и <ЕJI.ДI. AссЕТ MЕH BД)кMЕHT> (кoд eДPПoУ 3 s3 l 5 3 54)

/{o пoв'язаltlах стopiн aбo oпepaцiй З пoв'Язaними сTopoнaМи }{aЛr)I(aTЬ:

' ПiДПpиеМcTBa' якi пpямo aбo oпoсеpедкoBaнo кoнTpoЛЮIoTь aбo пеpебyвaють пiД кoнтpoлем, aбo rк

пеpебyвarоть пiД спiльним кoHTpoЛrM pirЗoМ З Toвapиствoм;
. aсoцiйoвaнi компaнiТ;

. чЛени пpoвiлногoyпpaвлiнськoГoПеpсoнaJlyToвapиствa;

. близькi poли.ri oсoби' зaзнavенo'i вище;

' кoМпaнiТ, щo кol{TpoЛroюTь Toвapиствo, aбo зДiйснюlоть сyттсвий впЛиB' aбo мaють сyтгeвий
вiДсoтoк гoлoоiв y Toвapиствi.
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еpiB Тa фoнДoвoгo pинкy вiд 24 6epeзня 2020 pокy М l

, iз нaвеДенrtям зДiйсненoГo poзpaхyнкy y тaблицi
з2 (дaлi в цЬoМy ДoДaTкy _

ЗAкPИTиЙ нвдивЕРсиФIкOBAHиЙ BЕHЧУPн иil пьЙoBИЙ
II{BЕ (APCсФЕ,PA)

Бенесpi цlapHI,IМ BЛacнИкoМ ЯBЛяrTЬся Лyvкoвський Baлентин Biктopoвиu
Iloв'язatl i oсoбrl Бенефiцiapa Toвapиствa

Гl pяп,ti poдичi Лyvкoвськoгo B.B. пoв'язaнoстi не N{aIоTЬ.
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